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 לכבוד 
 החוב  אגרות  , החזיק ב 19.1.2020במועד הקובע להסדר לפידות, קרי  מי ש 

   בע"מישראל להשקעות  אפריקהשל (  ' סדרה כו ) 
 

 ג.א.נ.,

 

  רי במועד הקובע להסדר לפידות, ק מי ש   -  זכאים ת  אסיפ ח תוצאות מ דו"  הנדון: 
 אפריקה ישראל להשקעות בע"מ   של  (')סדרה כואגרות החוב  , החזיק  2020.1.19

( נאמנות  )"1975הרמטיק  בע"מ  על  הנאמן(  לדווח  בזאת  מתכבדת  ש  -  זכאים   תיפס א  תוצאות"(  במועד  מי 

  אפריקה ישראל להשקעות בע"מ של    ( 'כו)סדרה  אגרות החוב  , החזיק  19.1.2020הקובע להסדר לפידות, קרי  

 .  2022ל  ירפאב  27ללא התכנסות בפועל ביום  שהתקיימה, "(החברה)"

באתר  מו  אשר פורסבהודעת זימון האסיפה ובכתב ההצבעה    שעל סדר היום, כפי שפורט   ההצבעה על הנושא 

התבצעה  Debentures.com-Africaבכתובת    2022באפריל    12ביום  החברה   אשר  הצבעה    יכתבאמצעות  ב , 

  "(.כתב ההצבעה)" 2022באפריל  27-ד' הליום   דע ןנשלחו לנאמ 

( חוב  אגרות  מחזיקי  בה  והשתתפו  חוקי  מנין  נכח  ב'כוסדרה  באסיפה  המחזיקים  ע.נ.  ש  579,573,635-(  "ח 

  .מהסדרה 63.4%  -( המהוות שיעור של כ'כוסדרה אגרות חוב )

 : היום, כדלקמן סדר  שעל    א ש נו ב הוחלט  

 להצבעה כדלקמן:   ה צביע על הנושא המועל לעיל, מ   ם י מ רשו המחזיק הרשום, אשר פרטיו   .1
 

  -  דנציגר   יורם   מר   בדימוס,   השופט   כבוד   בפני   בוררות   של   להליך   החוב   אגרות   מחזיקי   עמדת  .1.1
 ( בהצבעה   המשתתפים   מהקולות   50%  -מ   פחות   לא   של   רוב   הינו   ההחלטה   לקבלת   הדרוש   )הרוב 

 

  רקע 

מול   .א אל  המתנהלים  המשפטיים  ההליכים  אקסטרה  זקות  חא  הטראקסבמסגרת  בע"מ,  ישראל 

  קבוצת ( בע"מ )"1988פיתוח וייזום בע"מ, אלון רבוע כחול ישראל בע"מ ודור אלון אנרגיה בישראל )

  עם הצעת הסדר חוב לחברה, הוסכם בין הצדדים  ר ביחס לפקדונות שהופקדו על ידה בקש "(משה בן

יורם    (בדימוסהמשפט העליון )  תיבט  על קיומו של הליך גישור בפני כבוד שופ  2021ר  בחודש דצמב

   דנציגר. 

בן    6.4.2022ביום  לאחר שהחל להתנהל הליך הגישור, התקבל   .ב לפיו קבוצת  מכתב מב"כ אקסטרה 

משה מציעות להעביר את העניינים שנדונים בתיקים הנ"ל לבוררות בפני כבוד שופט בית המשפט  

  .)בדימוס( יורם דנציגר העליון

 .אסיפההזימון דוח ל 'א ח פסנ-כ צורףהעתק המכתב 
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 : נוסח ההחלטה

 להסכים להליך בוררות בפני כבוד השופט בדימוס, מר יורם דנציגר.  לנאמן   לאשר  לאהוחלט 

הנאמן יודיע    –על פי הרוב הנדרש  ה לא עברה  ההחלטכי    דהיינוטת המחזיקים,  בהתאם להחלכי    מובהר

תינתן    ,הליך גישור  להמשך קיוםתסכים    אל  המשוככל וקבוצת בן  ,  על החלטת המחזיקיםלכבוד המגשר  

המשפט  הודעה   ולבית  המגשר  הגישור    בדבר לכבוד  הליך  להתנהל  סיום  ימשיכו  בתיקים  וההליכים 

 .כסדרם

)והיא    הואיללתוקף  נכנסה  ההחלטה   גם  מהנוכחים והמשתתפים באסיפה(    50%התקבלה ברוב הדרוש 

 . ח'(כ -ו כז,   )וב סדרות אגרות הח תוש אסיפות ההצבעה של של ב

בסעיף   החוב    1.1ההחלטה  אגרות  מחזיקי  עצמם  על  שלקחו  המימון  השיפוי  להתחייבות  כפופה  זה 

, ולעניין זה, יראו את האמור  המצ"ב  נספח א'-להתחייבות שב  ובנוסף בהתאם  12.1.2020בהחלטה מיום  

 .למההחלטה הנ"  פרד, כחלק בלתי נ המצ"ב   'שבנספח אובזה  12.1.2020בנספח להחלטה מיום 

 

 :ב קולות כדלקמן ברו התקבלהההצבעה: ההחלטה  ופןא

 .הסדרהמ 63.39% ולות המהוויםק 579,573,635   ל השתתפו בהצבעה על ההחלטהוהכ סך

 . נגד צביעו עה, הבהצב תתפיםשתוך סך כל הממ %499.8שר מהווים ת, אולוק  578,655,862  "כסה

 . בעדבהצבעה, הצביעו תתפים המשכל  ך ס וךת מ 0.15%ים וו שר מהות, אל וק 917,773 כסה"

 . םהיו נמנעי לא

 . להה ננעפ יסהא

                  
 

 בברכה, 
 
 מ " ( בע 1975) טיק נאמנות  מ ר ה 
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 נספח א' 

 והנאמן   ומחים ת, המ ילות הנציגו ע לפ   שיפוי ומימון 

החוב  אגרות  לשפות  תח מ   מחזיקי  בזאת  נ   הנאמן את  ייבים  בע מ   אי וש וכל  עובדיו,  בו,    י ל שרה 

)" א   שלוח   , מניותיו  שימנה  מומחה  לשיפוי ו  )א הזכאים  ו/או  כל  בגין  (.  "(:  תביעה  ו/או  חבות 

בות על פי פסק  לר   פי   על   חיוב כספי או  או תשלום ו/ הוצאה ו/או נזק ו/ איום בהגשת תביעה ו/או  

קשורה למעשה או    תו יל ע   רה אשר על פי פש וע( או פסק בורר או  דין )שלא ניתן לגביו עיכוב ביצ 

לשי י הזכא   של   ל ד מח  לבצע  ם  שעליהם  פעולה  או  למעשה  הקשורה  שבס ההחלט מכוח  פוי    עיף ה 

  ' כו   רה סד   לשטר הנאמנות   31  -ו   30,  28,  27,  26,  13סעיפים  ב   הוראות שטר הנאמנות לעיל,    1.1

ההסד )  במסגרת  הנאמנות  שטרי  ביטול  אף  על  מכו   ( ר וזאת  בתוקף  מחזיקי ח  שנשארו    החלטת 

הדין, הוראה של בית המשפט, או  הוראות   ,  ( 1.3  בסעיף )   5.11.2019מיום  באסיפה    ות החוב גר א 

ר לפידות, קרי  סד לה מי שהחזיקו במועד הקובע    החלטת / דרישת ל רשות מוסמכת ו/או לפי  של כ 

)סדר   , 20.1.2021 ו/או  כז'(  )סדרה  ו/או  כו'(  )סדרה  החוב  יש ה  באגרות  אפריקה  של  ראל  כח'( 

)ב(. ה "ההחלט )     "מ להשקעות בע  וכן  ו לשי   כאים ז ה בגין שכר    "(;    ו שהוציא   הוצאות סבירות פוי 

להוצ  ביצוע  יא  ו/או שעומדים  דרושו   החלטה ה אגב  היו  לפעולות אלה, שלפי דעתם  ת  או בקשר 

  שר לכל וכן בק   החלטה ה בתוקף    ות ש בסמכויות והרשאות הנתונ ימו לש   לביצוע הנ"ל ו/או בקשר 

הליכים   א יע תב חבות,    משפטיים מיני  תביעה ה  בהגשת  ע ו ח   , יום  דעת  ד ו ות  ומ רכי  מחים  ו ין 

הוצאות,   ודברים,  דין  ומתן,  משא  בנוגע  אחרים,  ודרישות  שנעשו    החלטה ל תביעות  דבר  ו/או 

התחייבות  ות השיפוי על פי סעיף זה תקרא " וי ייב )התח   ן כלשהו ביחס לנדון ו/או לא נעשו באופ 

 : ובתנאי כי   שבסעיף ד(. להלן   הכל בכפוף לתנאים   -  "( יפוי הש 

כספי ו מ המי   ה יהי   –  נה ו ש רא בעדיפות   1.1 מתוך  א ן  מחזיקי  בגין  לנאמן  שיגיעו  החו ג ם  ב  רות 

)סדרה כו'( ו/או )סדרה  באגרות החוב    20.1.2021קו במועד הקובע להסדר קרי ביום  שהחזי 

 . מ ריקה ישראל להשקעות בע" ו/או )סדרה כח'( של אפ '(  כז 

את    ךמוסמ  יהיה  מן  הנא ילקבוע  אשר  כאמור  הסכום  מהתשלומים  הנאמן  יו ו נוכה  בידי  פקד 

לחזור ולפעול ליצירת    הנאמן יהיה רשאי  "(.סכום ההפקדהפוי' )"ל'מימון הפעילות והשי  יתככר

נוספת כאמור, מעת   ידכרית  על  שיקבע  בסכום  בסכום  הנאמ  . ולעת,  שימוש  לעת  יעשה מעת  ן 

 . השיפויות  ההפקדה לכיסוי התחייב

יה   -  שניה יפות  בעד  1.2 לא  הנאמן  שלדעת  ב'סכום  ככל  'מימון  הה יה  את  לכסות  כדי  פקדה' 

יפקידו  הפעילו  והשיפוי',  אגרו ת  החוב מחזיקי  הנאמ   ת  אותו  בידי  סכום  הנאמן    יקבע ן 

 ; ון הפעילות והשיפוי כאמור לכיסוי יתרת סכום מימ 

אשר   מחזיק  כל  לעיל,  האמור  ה' לאור  נגד  או  בעד  הע ה לט הח יצביע  )לפי  כתלו ',  ת  ניין 

לש  ההתחייבות  תופעל  מכוחן  הנאמן  יפ בנסיבות  בידי  להפקיד  מתחייב  לעיל(,  כאמור  וי 

טוי להלן( מתוך 'סכום ההפקדה' כפי שייקבע  יחסי )כהגדרת הבי סכום שלא יפחת מחלקו ה 

'מ על   כיסוי  לאחר  הנאמן.  )הכולל  י ידי  כאמור  והשיפוי'  הפעילות  לרבות מון  חבות    כיסוי 

וכן  עתי  ש   ום תשל דית  הוצאות  בגין  כל  ותשלום  הנאמן  והוצאות  בהעסקת  הנ כר  אמן 
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י  קי אגרות  יגבו להחזר למחזי המומחים ושיפוי כאמור(, ישמשו כל הסכומים הבאים אשר 

 כלל המחזיקים. ל , וזאת בקדימות לכל החזר  החוב אשר נטלו חלק ב'מימון הפעילות' 

ל טעם שהוא, יהיו הזכאים  לשיפוי מכ אינם זכאים  כי    גם במקרה בו יטען כנגד הזכאים לשיפוי, 

זכא  התחייבותנו    ים לשיפוי  בגין  להם  המגיע  הסכום  לתשלום  הראשונה  דרישתם  עם  זו  מיד 

יקב    לשיפוי. במקרה  לז   החלטה ע ב בו  )או מי מהם(  שיפוטית חלוטה כי לא קמה  כאים לשיפוי 

 לו בפועל.    שולם כות לשיפוי, ישיב אותו זכאי לשיפוי את סכום השיפוי ש ז 

שי  אף  מחזיק על  מתחייבים  בה  השיפוי  וחבות  החוב  י  תכן  על  אגרות  חלה  ג' בזאת  כלשהו    צד 

יפנה   שהנאמן  ג' ולמרות  ידי  ל   לצד  על  התשלום  את  לעכב  כדי  באמור  אין  השיפוי,  את  קבל 

רש על ידי הזכאים לשיפוי מכח התחייבות השיפוי וככל  ד גרות החוב של כל סכום שיי מחזיקי א 

ג ש  ה י   ' צד  את  לז שיב  מהם סכומים  למי  או  לשיפוי  למחז   , כאים  החוב סכומי  יק יושבו  אגרות  י 

   השיפוי ששולמו בפועל על ידם. 

משמע הלטהחהכי    מובהר  מהמח ה ,  אחד  כל  כי  היתר,  בין  נגד  ,  או  בעד  שהצביעו  זיקים 

כתלו '  החלטה ה'  העניין  לעיל(  תלפי  כאמור  לשיפוי  ההתחייבות  תופעל  מכוחן  ייב,  התח   , בנסיבות 

 יף ד' להלן, כדלהלן: לאמור בסע בכפוף  

 וכן סי ב'מימון הפעילות והשיפוי';  יח לשלם את חלקו ה  . א 

 זה.    נספח חלקו היחסי, כאמור בפתיח  י  על פ   לשפות את הזכאים לשיפוי  . ב 

ות כל מחזיק שבגינן הצביע  ל היחסי של אגרות החוב שבבע " משמעו: החלק  חלקו היחסי "  . ג 

ה'  נגד  או  ן תופעל ההתחייבות לשיפוי כאמור  יבות מכוחן כתלות בנסעניי לפי ה  ' החלטה בעד 

ק   ל(לעי סעיף  מכח  )לרבות  דין  כל  פי  על  בתשלום  בהשתתפות  מחויב  אשר  ד ו/או  (.  ii) טן 

של מחזיקי  להלן( אגרות החוב  כל  הנקוב של  בע אגרות החוב אש , מסך הערך    ד ר הצביעו 

י כאמור  בות לשיפוופעל ההתחייחן ת לפי העניין כתלות בנסיבות מכו'  החלטה או נגד הצעת ה' 

מחזיק המחויב בהשתתפות בתשלום על פי כל דין )לרבות  ל  בתוספת החזקותיו של כ   לעיל(

קוב של  . מובהר כי חישוב החלק היחסי ייעשה על פי הערך הנ (. להלן( ii)ד מכח סעיף קטן  

 .   20.1.2021הקובע להסדר, קרי, ביום  מחזיקים במועד  ה אגרות החוב שבידי  

 : והשיפוי' כאמור כפופות לתנאים הבאים הפעילות    יבות 'מימון התחי  . ד 

(i.) הר תשלומי  קיזוז  של  בדרך  התשלום  יעשה  אפשרי,  יהיה  שהדבר  הקרן  ככל  ו/או  יבית 

המח ה'לכלל  נגד  או  בעד  שהצביעו  )החלטהזיקים  בנסיבות',  כתלות  העניין  מכוחן    לפי 

 תופעל ההתחייבות לשיפוי כאמור לעיל(. 

(ii.) בה אי לשין  לתחייבות  כדי  מופוי  מחזיקים  מחובות  שהצביע גרוע  נגד  ו  סדיים  או  בעד 

)לפי העניין כתלות בנסיבות מכוחן תופעל ההתחהחלטהה' ייבות לשיפוי כאמור לעיל(  ' 

ופן הקצאת ניירות  אעותם בתקנות ניירות ערך )מחזיקים מוסדיים כמשמ   -)ולעניין זה  

הנחיות משרד האוצר,   ות( על פי הם )ככל שחל עלי   (, החלות2007  -ערך לציבור(, תשס"ז  

מעת   שיהיו  הנאמןלעכפי  פעילות  הוצאות  במימון  לשאת  למחויבותם  באשר    ת, 

 ל. והמומחים הנ"
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(iii.)  או  /ו כל זכות של הנאמן לשיפוי  אין בהתחייבות השיפוי הנ"ל כדי לגרוע  ו/או לצמצם מ

 ן. להוסיף עליהכדי , ויש בה רק ההסדר ו/או הדיןפיצוי על פי הוראות 

(iv .)  ושרו על ידי הנאמן.  יאזה יהיו הוצאות ש  נספחההוצאות לפי 

(v .) יוטל על הזכאים ', החלטהוהמומחים הנ"ל" לפי ה'   לשיפוי,  השיפוי בגין "תשלום אשר 

ביו עיכוב ביצוע( והשיפוי לא יחול  גל פי פסק דין )שלא ניתן ל יהיה תשלום אשר יוטל ע

 פעלו בזדון, בחוסרי הזכאים לשיפוי   ין חלוט כ משפט בפסק דית הבמקרים בהם יקבע ב 

 ום לב או ברשלנות רבתי ו/או ברשלנות שאינה פטורה על פי דין.  ת

(vi )  (התנאי לפי פסקה דIIלעיל לא יגרע גם מחובת מחזיק ככל שהיא )  חלה על פי דין.         
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 V001-בוררות - 2742022תוצאות  -אפריקה כז'

  
 2022  במאי 1תל אביב, 

 
 

 לכבוד 
 החוב  אגרות  , החזיק ב 19.1.2020במועד הקובע להסדר לפידות, קרי  מי ש 

   בע"מישראל להשקעות  אפריקהשל (  ' ז סדרה כ ) 
 

 ג.א.נ.,

 

  רי במועד הקובע להסדר לפידות, ק מי ש   -  זכאים ת  אסיפ ח תוצאות מ דו"  הנדון: 
 אפריקה ישראל להשקעות בע"מ   של   ('ז)סדרה כאגרות החוב  , החזיק  2020.1.19

( נאמנות  )"1975הרמטיק  בע"מ  על  הנאמן(  לדווח  בזאת  מתכבדת  ש  -זכאים  תיפס א  תוצאות"(  במועד  מי 

  אפריקה ישראל להשקעות בע"משל    ('זכ)סדרה  אגרות החוב  , החזיק  19.1.2020הקובע להסדר לפידות, קרי  

 .  2022ל  יפראב  27ללא התכנסות בפועל ביום  שהתקיימה, "(החברה)"

באתר  מו  אשר פורסבהודעת זימון האסיפה ובכתב ההצבעה    שעל סדר היום, כפי שפורט   ההצבעה על הנושא 

התבצעה  Debentures.com-Africaבכתובת    2022באפריל    12ביום  החברה   אשר  הצבעה    יכתבאמצעות  ב , 

  "(.כתב ההצבעה)" 2022באפריל  27-ד' הליום   עד נשלחו לנאמן

( "ח ע.נ.  ש  422,837,072    -( המחזיקים ב'כזסדרה  באסיפה נכח מנין חוקי והשתתפו בה מחזיקי אגרות חוב 

  .מהסדרה 62%  -( המהוות שיעור של כ'כז סדרה אגרות חוב )

 : היום, כדלקמן סדר  שעל    א ש נו ב הוחלט  

 להצבעה כדלקמן:   ה צביע על הנושא המועל יל, מ ע ל   ם רשומי המחזיק הרשום, אשר פרטיו   .1
 

  -  דנציגר   יורם   מר   בדימוס,   השופט   כבוד   בפני   בוררות   של   להליך   החוב   אגרות   מחזיקי   עמדת  .1.1
 ( בהצבעה   המשתתפים   מהקולות   50%  -מ   פחות   לא   של   רוב   הינו   ההחלטה   לקבלת   הדרוש   )הרוב 

 

 
  רקע 

מול   .א אל  המתנהלים  המשפטיים  ההליכים  אקסטרה  זקות  חא  האקסטרבמסגרת  בע"מ,  ישראל 

  קבוצת ( בע"מ )"1988פיתוח וייזום בע"מ, אלון רבוע כחול ישראל בע"מ ודור אלון אנרגיה בישראל )

  עם הצעת הסדר חוב לחברה, הוסכם בין הצדדים  ר ביחס לפקדונות שהופקדו על ידה בקש "(משה בן

יורם    (בדימוסהמשפט העליון )  תיבעל קיומו של הליך גישור בפני כבוד שופט    2021ר  בחודש דצמב

   דנציגר. 

בן    6.4.2022ביום  לאחר שהחל להתנהל הליך הגישור, התקבל   .ב לפיו קבוצת  מכתב מב"כ אקסטרה 

משה מציעות להעביר את העניינים שנדונים בתיקים הנ"ל לבוררות בפני כבוד שופט בית המשפט  

  .)בדימוס( יורם דנציגר העליון

 .אסיפההזימון דוח ל 'א ח נספ-כ צורףהעתק המכתב 

 

http://www.hermetic.co.il/
mailto:hermetic@hermetic.co.il
http://africa-debentures.com/
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 : נוסח ההחלטה

 להסכים להליך בוררות בפני כבוד השופט בדימוס, מר יורם דנציגר.  לנאמן   לאשר  לאהוחלט 

להחלכי    מובהר עברה  ההחלט   דהיינוטת המחזיקים,  בהתאם  לא  הנדרש  ה  הרוב  פי  יודיע    –על  הנאמן 

תינתן    ,הליך גישור  להמשך קיוםכים  לא תס  משה  וככל וקבוצת בן,  על החלטת המחזיקיםלכבוד המגשר  

המשפט  הודעה   ולבית  המגשר  הגישור    בדבר  לכבוד  הליך  להתנהל  סיום  ימשיכו  בתיקים  וההליכים 

 .כסדרם

והיא לתוקף    נכנסה ההחלטה   )  הואיל  גם  מהנוכחים והמשתתפים באסיפה(    50%התקבלה ברוב הדרוש 

 . כח'( -ו  כו')סדרות אגרות החוב עה של צבההבאסיפות 

בסעיף  הה החוב    1.1חלטה  אגרות  מחזיקי  עצמם  על  שלקחו  המימון  השיפוי  להתחייבות  כפופה  זה 

, ולעניין זה, יראו את האמור  המצ"ב  נספח א'-להתחייבות שב  ובנוסף בהתאם  12.1.2020בהחלטה מיום  

 .מההחלטה הנ"לפרד נ , כחלק בלתי המצ"ב   'שבנספח אה ובז  12.1.2020בנספח להחלטה מיום 

 

 :ב קולות כדלקמן ברו התקבלהבעה: ההחלטה הצה ופןא

 .הסדרהמ 61.83%ולות המהווים ק 422,837,072   סך הכל השתתפו בהצבעה על ההחלטה

 . נגדצביעו עה, הבבהצ תתפיםשתוך סך כל הממ .%8498שר מהווים ת, אולוק 417,937,886  סה"כ

 . בעדבהצבעה, הצביעו סך כל המשתתפים  וךת מ 1.15%ים וו שר מהות, אלו ק  4,899,186 כסה"

 . םלא היו נמנעי

 . להה ננעפיסהא

                  
 

 בברכה, 
 
 מ " ( בע 1975) טיק נאמנות  מ ר ה 
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 נספח א' 

 והנאמן   ומחים ת, המ ילות הנציגו ע לפ   שיפוי ומימון 

החוב  אגרות  את  תח מ   מחזיקי  לשפות  בזאת  נ   הנאמן ייבים  עובדיו מ   אי וש וכל  בו,  בעלי    , שרה 

מו מניותיו,   או  שימנה  שלוח  לשיפוי )" מחה  )א הזכאים  ו/או  כל  בגין  (.  "(:  תביעה  ו/או  חבות 

בות על פי פסק  לר   פי   על   חיוב כספי או  או תשלום ו/ הוצאה ו/או נזק ו/ איום בהגשת תביעה ו/או  

  ו קשורה למעשה א   תו יל ע   רה אשר או פסק בורר או על פי פש (  וע דין )שלא ניתן לגביו עיכוב ביצ 

של  הק   מחדל  לשיפוי  פע הזכאים  או  למעשה  לבצע  שורה  שעליהם  שבס ההחלט מכוח  ולה    עיף ה 

  ' כז   רה סד   לשטר הנאמנות   31  -ו   30,  28,  27,  26,  13סעיפים  ב   הוראות שטר הנאמנות לעיל,    1.1

ההסד )  במסגרת  הנאמנות  שטרי  ביטול  אף  על  מכוח    ( ר וזאת  בתוקף  מחזיקי שנשארו    החלטת 

הדין, הוראה של בית המשפט, או  הוראות     , ( 1.3בסעיף  )   5.11.2019  ום י מ באסיפה    ות החוב גר א 

ר לפידות, קרי  סד לה מי שהחזיקו במועד הקובע    החלטת / דרישת ל רשות מוסמכת ו/או לפי  של כ 

)סדר   , 20.1.2021 ו/או  כז'(  )סדרה  ו/או  כו'(  )סדרה  החוב  ישראל  ה  באגרות  אפריקה  של  כח'( 

וכן  ה "ההחלט )     "מ להשקעות בע  בגין  ) "(;  ו שכר הזכאים לשיפו ב(.    ו שהוציא   הוצאות סבירות י 

להוצ  ביצוע  יא  ו/או שעומדים  דרושו   החלטה ה אגב  היו  לפעולות אלה, שלפי דעתם  ת  או בקשר 

  כל ל   שר וכן בק   החלטה ה בתוקף    ות ש בסמכויות והרשאות הנתונ ימו לש   לביצוע הנ"ל ו/או בקשר 

הליכים   א יע תב חבות,    משפטיים מיני  תבי ה  בהגשת  ומו   , ה ע יום  דין  עורכי  דעת  מחים  חוות 

ד  ומתן,  משא  הוצאות,  אחרים,  ודברים,  בנוגע  ין  ודרישות  שנעשו    החלטה ל תביעות  דבר  ו/או 

התחייבות  ות השיפוי על פי סעיף זה תקרא " וי ייב )התח   ן כלשהו ביחס לנדון ו/או לא נעשו באופ 

 : ובתנאי כי   הכל בכפוף לתנאים שבסעיף ד(. להלן   -  "( יפוי הש 

מתו   –  ראשונה   ת בעדיפו  1.1 המימון  כספי יהיה  א ך  מחזיקי  בגין  לנאמן  שיגיעו  החו ג ם  ב  רות 

)סדרה כו'( ו/או )סדרה  באגרות החוב    20.1.2021קו במועד הקובע להסדר קרי ביום  שהחזי 

 . מ ריקה ישראל להשקעות בע" ו/או )סדרה כח'( של אפ '(  כז 

י  ךמוסמ  יהיה  מן  הנא אשר  הסכום  את  כאמור  לקבוע  מהתשלומים  הנאמן  נוכה  בידי  ויופקד 

לחזור ולפעול ליצירת    הנאמן יהיה רשאי  "(.סכום ההפקדהי' )"ככרית ל'מימון הפעילות והשיפו

נוספת כאמור, מעת   ידכרית  על  שיקבע  בסכום  בסכום  הנאמ  . ולעת,  שימוש  לעת  יעשה מעת  ן 

 . השיפויות  ההפקדה לכיסוי התחייב

שלדעת   -  שניה בעדיפות   1.2 יה   ככל  לא  ב'סכום הנאמן  'מימון    יה  את  לכסות  כדי  ההפקדה' 

יפקידו   והשיפוי',  אגרו הפעילות  החוב מחזיקי  הנאמ   ת  אותו  בידי  סכום  הנאמן    יקבע ן 

 ; ון הפעילות והשיפוי כאמור לכיסוי יתרת סכום מימ 

אשר   מחזיק  כל  לעיל,  האמור  ה' לאור  נגד  או  בעד  כתלו ה לט ח ה יצביע  העניין  )לפי  ת  ', 

מכ  ל בנסיבות  ההתחייבות  תופעל  הנאמן  וחן  בידי  להפקיד  מתחייב  לעיל(,  כאמור  שיפוי 

טוי להלן( מתוך 'סכום ההפקדה' כפי שייקבע  יחסי )כהגדרת הבי סכום שלא יפחת מחלקו ה 

'מ על   כיסוי  לאחר  הנאמן.  )הכולל  י ידי  כאמור  והשיפוי'  הפעילות  לרבות מון  חבות    כיסוי 

וכן  עתי  ש   תשלום דית  ה בגין  והוצאות  הוצאות כר  כל  ותשלום  בהעסקת    נאמן  הנאמן 

קי אגרות  יגבו להחזר למחזי המומחים ושיפוי כאמור(, ישמשו כל הסכומים הבאים אשר י 

 כלל המחזיקים. ל , וזאת בקדימות לכל החזר  החוב אשר נטלו חלק ב'מימון הפעילות' 
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יהיו הזכאים  ל טעם שהוא,  אינם זכאים לשיפוי מכ כי    גם במקרה בו יטען כנגד הזכאים לשיפוי, 

זכ  התחייבותנו  לשיפוי  בגין  להם  המגיע  הסכום  לתשלום  הראשונה  דרישתם  עם  מיד  זו  אים 

יקב    לשיפוי. במקרה  לז   החלטה ע ב בו  )או מי מהם(  שיפוטית חלוטה כי לא קמה  כאים לשיפוי 

 לו בפועל.    ולם ש כות לשיפוי, ישיב אותו זכאי לשיפוי את סכום השיפוי ש ז 

שי  אף  הש על  וחבות  מחזי תכן  מתחייבים  בה  החוב  יפוי  אגרות  על  קי  חלה  ג' בזאת  כלשהו    צד 

יפנה   שהנאמן  ג' ולמרות  ידי  ל   לצד  על  התשלום  את  לעכב  כדי  באמור  אין  השיפוי,  את  קבל 

רש על ידי הזכאים לשיפוי מכח התחייבות השיפוי וככל  ד גרות החוב של כל סכום שיי מחזיקי א 

ג צ ש  לז י   ' ד  הסכומים  את  לשיפוי  שיב  מהם כאים  למי  למח   , או  החוב סכומי  יושבו  אגרות  זיקי 

   השיפוי ששולמו בפועל על ידם. 

משמע הלטהחהכי    מובהר  מהמח ה ,  אחד  כל  כי  היתר,  בין  נגד  ,  או  בעד  שהצביעו  זיקים 

כתלו '  החלטה ה'  העניין  לעיל(  תלפי  כאמור  לשיפוי  ההתחייבות  תופעל  מכוחן  ייב,  התח   , בנסיבות 

 כדלהלן: יף ד' להלן,  בכפוף לאמור בסע 

 וכן היחסי ב'מימון הפעילות והשיפוי';  לשלם את חלקו   .א 

 זה.    נספח חלקו היחסי, כאמור בפתיח  י  על פ   לשפות את הזכאים לשיפוי  .ב 

ות כל מחזיק שבגינן הצביע  ל היחסי של אגרות החוב שבבע " משמעו: החלק  חלקו היחסי "  .ג 

ה'  נגד  או  ייבות לשיפוי כאמור  ן תופעל ההתחן כתלות בנסיבות מכוחניי עלפי ה  ' החלטה בעד 

ק   יל(לע סעיף  מכח  )לרבות  דין  כל  פי  על  בתשלום  בהשתתפות  מחויב  אשר  ד ו/או  (.  ii) טן 

של מחזיקי  להלן( אגרות החוב  כל  הנקוב של  בע אגרות החוב אש , מסך הערך    ד ר הצביעו 

י כאמור  ופעל ההתחייבות לשיפון ת חלפי העניין כתלות בנסיבות מכו'  החלטה או נגד הצעת ה' 

מחזיק המחויב בהשתתפות בתשלום על פי כל דין )לרבות  כל  בתוספת החזקותיו של    (לעיל

קוב של  . מובהר כי חישוב החלק היחסי ייעשה על פי הערך הנ (. להלן( ii)ד מכח סעיף קטן  

 .   20.1.2021הקובע להסדר, קרי, ביום  מחזיקים במועד  ה אגרות החוב שבידי  

 ם: ור כפופות לתנאים הבאי והשיפוי' כאמ יבות 'מימון הפעילות  תחי ה  .ד 

(i.) הר תשלומי  קיזוז  של  בדרך  התשלום  יעשה  אפשרי,  יהיה  שהדבר  הקרן  ככל  ו/או  יבית 

המח ה'לכלל  נגד  או  בעד  שהצביעו  )החלטהזיקים  בנסיבות',  כתלות  העניין  מכוחן    לפי 

 תופעל ההתחייבות לשיפוי כאמור לעיל(. 

(ii.) לבה   ןאי כדי  לשיפוי  מחובות  תחייבות  מוגרוע  שהצבימחזיקים  נגד  עו  סדיים  או  בעד 

)לפי העניין כתלות בנסיבות מכוחן תופעל ההתחהחלטהה' ייבות לשיפוי כאמור לעיל(  ' 

ופן הקצאת ניירות  אעותם בתקנות ניירות ערך )מחזיקים מוסדיים כמשמ   -)ולעניין זה  

האוצר,   הנחיות משרד  הם )ככל שחלות( על פי עלי   (, החלות2007  -ערך לציבור(, תשס"ז  

מעת שיהיו  הנאמןלע  כפי  פעילות  הוצאות  במימון  לשאת  למחויבותם  באשר    ת, 

 ל. והמומחים הנ"

(iii.)  או  /ו כל זכות של הנאמן לשיפוי  אין בהתחייבות השיפוי הנ"ל כדי לגרוע  ו/או לצמצם מ

 להוסיף עליהן. די כ, ויש בה רק ההסדר ו/או הדיןפיצוי על פי הוראות 
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(iv .) שיאושרו על ידי הנאמן.  זה יהיו הוצאות  נספח ההוצאות לפי 

(v .) יוטל על הזכאים ', החלטהוהמומחים הנ"ל" לפי ה'   לשיפוי,  השיפוי בגין "תשלום אשר 

ביו עיכוב ביצוע( והשיפוי לא יחול  גל פי פסק דין )שלא ניתן ל יהיה תשלום אשר יוטל ע

ר פעלו בזדון, בחוספוי   י הזכאים לשימשפט בפסק דין חלוט כ ת היבמקרים בהם יקבע ב 

 תום לב או ברשלנות רבתי ו/או ברשלנות שאינה פטורה על פי דין.  

(vi )  (התנאי לפי פסקה דIIלעיל לא יגרע גם מחובת מחזיק ככל שהיא )  חלה על פי דין.         
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 2022  במאי 1תל אביב, 

 
 

 לכבוד 
 החוב  אגרות  , החזיק ב 19.1.2020במועד הקובע להסדר לפידות, קרי  מי ש 

   בע"מישראל להשקעות   אפריקהשל (  ' ח סדרה כ ) 
 

 ג.א.נ.,

 

  רי במועד הקובע להסדר לפידות, ק מי ש   -  זכאים ת  אסיפ ח תוצאות מ דו"  הנדון: 
 אפריקה ישראל להשקעות בע"מ   של   ('ח)סדרה כאגרות החוב  , החזיק  2020.1.19

( נאמנות  )"1975הרמטיק  בע"מ  על  הנאמן(  לדווח  בזאת  מתכבדת  ש  -זכאים  תיפס א  תוצאות"(  במועד  מי 

  אפריקה ישראל להשקעות בע"משל    ('חכ )סדרה  אגרות החוב  , החזיק  19.1.2020הקובע להסדר לפידות, קרי  

 .  2022ל  יפראב  27ללא התכנסות בפועל ביום  שהתקיימה, "(החברה)"

באתר  מו  אשר פורסבהודעת זימון האסיפה ובכתב ההצבעה    שעל סדר היום, כפי שפורט   ההצבעה על הנושא 

התבצעה  Debentures.com-Africaבכתובת    2022באפריל    12ביום  החברה   אשר  הצבעה    יכתבאמצעות  ב , 

  "(.כתב ההצבעה)" 2022באפריל  27-ד' הליום   עד נשלחו לנאמן

( נכח מנין חוקי והשתתפו בה מחזיקי אגרות חוב  ע.נ.  ש  227,563,611  -( המחזיקים בכח'סדרה  באסיפה  "ח 

  .מהסדרה 69% -( המהוות שיעור של כ'חכ סדרה אגרות חוב )

 : היום, כדלקמן סדר  שעל    א ש נו ב הוחלט  

 להצבעה כדלקמן:   ה צביע על הנושא המועל , מ יל לע   ם רשומי המחזיק הרשום, אשר פרטיו   .1
 

  -  דנציגר   יורם   מר   בדימוס,   השופט   כבוד   בפני   בוררות   של   להליך   החוב   אגרות   מחזיקי   עמדת  .1.1
 ( בהצבעה   המשתתפים   מהקולות   50%  -מ   פחות   לא   של   רוב   הינו   ההחלטה   לקבלת   הדרוש   )הרוב 

 
  רקע 

מול   .א אל  המתנהלים  המשפטיים  ההליכים  אקסטרה    קותאחז  האקסטרבמסגרת  בע"מ,  ישראל 

  קבוצת ( בע"מ )"1988פיתוח וייזום בע"מ, אלון רבוע כחול ישראל בע"מ ודור אלון אנרגיה בישראל )

  עם הצעת הסדר חוב לחברה, הוסכם בין הצדדים  ר ביחס לפקדונות שהופקדו על ידה בקש "(משה בן

יורם    (בדימוסשפט העליון )מהת  יבעל קיומו של הליך גישור בפני כבוד שופט    2021ר  בחודש דצמב

   דנציגר. 

בן    6.4.2022ביום  לאחר שהחל להתנהל הליך הגישור, התקבל   .ב לפיו קבוצת  מכתב מב"כ אקסטרה 

משה מציעות להעביר את העניינים שנדונים בתיקים הנ"ל לבוררות בפני כבוד שופט בית המשפט  

  .)בדימוס( יורם דנציגר העליון

 .אסיפההזימון דוח ל א' ח נספ-כ צורףהעתק המכתב 
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 : נוסח ההחלטה

 להסכים להליך בוררות בפני כבוד השופט בדימוס, מר יורם דנציגר.    לנאמן לאשר  לאהוחלט 

להחלכי    מובהר עברה  ההחלט   דהיינוטת המחזיקים,  בהתאם  לא  הנדרש  ה  הרוב  פי  יודיע    –על  הנאמן 

תינתן    ,הליך גישור  להמשך קיוםים  לא תסכ   המשוככל וקבוצת בן  ,  על החלטת המחזיקיםלכבוד המגשר  

המשפט  הודעה   ולבית  המגשר  הגישור    בדבר  לכבוד  הליך  להתנהל  סיום  ימשיכו  בתיקים  וההליכים 

 .כסדרם

והואילתוקף    נכנסה ההחלטה   )ל  הדרוש  ברוב  באסיפה(    50%התקבלה  והמשתתפים  גם  מהנוכחים 

 . (כז-ו  כו') סדרות אגרות החובאסיפות ההצבעה של ב

ב החוב    1.1סעיף  ההחלטה  אגרות  מחזיקי  עצמם  על  שלקחו  המימון  השיפוי  להתחייבות  כפופה  זה 

, ולעניין זה, יראו את האמור  המצ"ב  נספח א'-להתחייבות שב  ובנוסף בהתאם  12.1.2020בהחלטה מיום  

 .מההחלטה הנ"ל נפרד , כחלק בלתישבנספח א' המצ"ב ובזה  12.1.2020בנספח להחלטה מיום 

 

 :ב קולות כדלקמן ברו התקבלהההחלטה ההצבעה:  ופןא

 .הסדרהמ  68.74%ולות המהווים  ק   227,563,611    ל השתתפו בהצבעה על ההחלטהוסך הכ

 . נגדו  יעצבעה, הבהצב תתפיםשתוך סך כל הממ  100%שר מהווים ת, אולוק  227,563,611 סה"כ

 . בעדהצביעו אשר  מחזיקים לא היו 

 . םנמנעי היולא 

 . להה ננעפיסהא

                   
 

 בברכה, 
 
 מ " ( בע 1975) טיק נאמנות  מ ר ה 
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 נספח א' 

 והנאמן   ומחים ת, המ ילות הנציגו ע לפ   שיפוי ומימון 

החוב  אגרות  את  תח מ   מחזיקי  לשפות  בזאת  נ   הנאמן ייבים  בע מ   אי וש וכל  עובדיו,  בו,  לי  שרה 

א   , יותיו מנ  )" שלוח  שימנה  מומחה  לשיפוי ו  )א " הזכאים  ו כל  בגין  (.  (:  תביעה  ו/או  או  / חבות 

בות על פי פסק  לר   פי   על   חיוב כספי או  או תשלום ו/ הוצאה ו/או נזק ו/ יעה ו/או  איום בהגשת תב 

קשורה למעשה או    תו יל ע   רה אשר וע( או פסק בורר או על פי פש דין )שלא ניתן לגביו עיכוב ביצ 

של מח  לשי י הזכא   דל  שעליהם ם  פעולה  או  למעשה  הקשורה  שבס ההחלט מכוח  לבצע    פוי    עיף ה 

  ' ח כ   רה סד   לשטר הנאמנות   31  -ו   30,  28,  27,  26,  13סעיפים  ב   הוראות שטר הנאמנות ,  לעיל   1.1

ההסד )  במסגרת  הנאמנות  שטרי  ביטול  אף  על  מכוח    ( ר וזאת  בתוקף  מחזיקי שנשארו    החלטת 

ת המשפט, או  הדין, הוראה של בי הוראות   ,  ( 1.3בסעיף  )   5.11.2019מיום  באסיפה    ות החוב גר א 

ר לפידות, קרי  סד לה מי שהחזיקו במועד הקובע    החלטת / דרישת ו לפי  ל רשות מוסמכת ו/א של כ 

)סדר   , 20.1.2021 ו/או  כז'(  )סדרה  ו/או  כו'(  )סדרה  החוב  ישראל  ה  באגרות  אפריקה  של  כח'( 

)ב(. ה "ההחלט )     "מ להשקעות בע  וכן  ו ז ה שכר    בגין   "(;    ו שהוציא   הוצאות סבירות כאים לשיפוי 

להוצ / ו  ביצוע  יא  או שעומדים  דרושו   טה החל ה אגב  היו  לפעולות אלה, שלפי דעתם  ת  או בקשר 

  שר לכל וכן בק   החלטה ה בתוקף    ות ש בסמכויות והרשאות הנתונ ימו לש   לביצוע הנ"ל ו/או בקשר 

הליכים   א יע תב חבות,    משפטיים מיני  תביעה ה  בהגשת  ע חוות    , יום  ומו ו דעת  דין  מחים  רכי 

דין   ומתן,  משא  הוצאות,  אחרים,  בנ ודברים,  ודרישות  שנעשו    החלטה ל וגע  תביעות  דבר  ו/או 

התחייבות  ות השיפוי על פי סעיף זה תקרא " וי ייב )התח   ן כלשהו ביחס לנדון ו/או לא נעשו באופ 

 : ובתנאי כי   הכל בכפוף לתנאים שבסעיף ד(. להלן   -  "( יפוי הש 

כספי המי   ה יהי   –  נה שו רא בעדיפות   1.1 מתוך  בגין  מון  לנאמן  שיגיעו  א ם  החו ג מחזיקי  ב  רות 

)סדרה כו'( ו/או )סדרה  באגרות החוב    20.1.2021קרי ביום    קו במועד הקובע להסדר שהחזי 

 . מ ריקה ישראל להשקעות בע" ו/או )סדרה כח'( של אפ '(  כז 

י  ךמוסמ  יהיה  מן  הנא אשר  הסכום  את  כאמור  לקבוע  מהתשלומים  בידיו נוכה  הנאמן    יופקד 

לחזור ולפעול ליצירת    יהיה רשאיהנאמן    "(.סכום ההפקדהפוי' )"ל'מימון הפעילות והשי  יתככר

נוספת כאמור, מעת   ידכרית  על  שיקבע  בסכום  בסכום  הנאמ  . ולעת,  שימוש  לעת  יעשה מעת  ן 

 . השיפויות  ההפקדה לכיסוי התחייב

יה   -  שניה בעדיפות   1.2 לא  הנאמן  שלדעת  ב'סכום  ככל  'מימון  יה  את  לכסות  כדי  ההפקדה' 

והשיפוי הפעילו  יפקידו  ת  אגרו ',  החוב מחזיקי  הנאמ   ת  אותו  בידי  סכום  הנאמן    יקבע ן 

 ; ון הפעילות והשיפוי כאמור לכיסוי יתרת סכום מימ 

אשר   מחזיק  כל  לעיל,  האמור  ה' לאור  נגד  או  בעד  כתלו ה לט הח יצביע  העניין  )לפי  ת  ', 

לש  ההתחייבות  תופעל  מכוחן  הנאמן  בנסיבות  בידי  להפקיד  מתחייב  לעיל(,  כאמור  יפוי 

טוי להלן( מתוך 'סכום ההפקדה' כפי שייקבע  הגדרת הבי יחסי )כ סכום שלא יפחת מחלקו ה 

'מ על   כיסוי  לאחר  הנאמן.  )הכולל  י ידי  כאמור  והשיפוי'  הפעילות  לרבות מון  חבות    כיסוי 

וכן  עתי  ש   תשלום דית  הוצאות  בגין  כל  ותשלום  הנאמן  והוצאות  בהעסקת  כר  הנאמן 
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קי אגרות  חזר למחזי יגבו לה ל הסכומים הבאים אשר י המומחים ושיפוי כאמור(, ישמשו כ 

 כלל המחזיקים. ל , וזאת בקדימות לכל החזר  החוב אשר נטלו חלק ב'מימון הפעילות' 

ל טעם שהוא, יהיו הזכאים  אינם זכאים לשיפוי מכ כי    גם במקרה בו יטען כנגד הזכאים לשיפוי, 

זכא  המגיע לשיפוי  הסכום  לתשלום  הראשונה  דרישתם  עם  מיד  התחייבותנו    ים  בגין  זו  להם 

יקב    וי. במקרה לשיפ  לז   החלטה ע ב בו  )או מי מהם(  שיפוטית חלוטה כי לא קמה  כאים לשיפוי 

 לו בפועל.    שולם כות לשיפוי, ישיב אותו זכאי לשיפוי את סכום השיפוי ש ז 

שי  אף  מחזיק על  מתחייבים  בה  השיפוי  וחבות  החוב  תכן  אגרות  על  י  חלה  ג' בזאת  כלשהו    צד 

יפנה    ולמרות  ג' שהנאמן  את  ל   לצד  ידי  קבל  על  התשלום  את  לעכב  כדי  באמור  אין  השיפוי, 

רש על ידי הזכאים לשיפוי מכח התחייבות השיפוי וככל  ד גרות החוב של כל סכום שיי מחזיקי א 

ג ש  לז י   ' צד  הסכומים  את  מהם שיב  למי  או  לשיפוי  למחז   , כאים  החוב סכומי  יושבו  אגרות  יקי 

   ידם.   השיפוי ששולמו בפועל על 

משמע הלטהחהכי    מובהר  מהמח ה ,  אחד  כל  כי  היתר,  בין  נגד  ,  או  בעד  שהצביעו  זיקים 

כתלו '  החלטה ה'  העניין  לעיל(  תלפי  כאמור  לשיפוי  ההתחייבות  תופעל  מכוחן  ייב,  התח   , בנסיבות 

 יף ד' להלן, כדלהלן: בכפוף לאמור בסע 

 וכן יחסי ב'מימון הפעילות והשיפוי';  לשלם את חלקו ה  .א 

 זה.    נספח חסי, כאמור בפתיח  חלקו הי י  על פ   הזכאים לשיפוי   לשפות את  .ב 

ות כל מחזיק שבגינן הצביע  ל היחסי של אגרות החוב שבבע " משמעו: החלק  חלקו היחסי "  .ג 

ה'  נגד  או  ן תופעל ההתחייבות לשיפוי כאמור  ן כתלות בנסיבות מכוחעניי לפי ה  ' החלטה בעד 

כל    ל(לעי פי  על  בתשלום  בהשתתפות  מחויב  אשר  ק ו/או  סעיף  מכח  )לרבות  ד דין  (.  ii) טן 

של מחזיקי  להלן( אגרות החוב  כל  הנקוב של  בע אגרות החוב אש , מסך הערך    ד ר הצביעו 

י כאמור  ופעל ההתחייבות לשיפוחן ת לפי העניין כתלות בנסיבות מכו'  החלטה או נגד הצעת ה' 

)לרבות    מחזיק המחויב בהשתתפות בתשלום על פי כל דין ל  בתוספת החזקותיו של כ   לעיל(

קוב של  . מובהר כי חישוב החלק היחסי ייעשה על פי הערך הנ להלן( (.  ii)ד מכח סעיף קטן  

 .   20.1.2021הקובע להסדר, קרי, ביום  מחזיקים במועד  ה אגרות החוב שבידי  

 : והשיפוי' כאמור כפופות לתנאים הבאים יבות 'מימון הפעילות  התחי  .ד 

(i.) בד התשלום  יעשה  אפשרי,  יהיה  שהדבר  הרככל  תשלומי  קיזוז  של  ו/רך  הקרן  יבית  או 

המח ה'לכלל  נגד  או  בעד  שהצביעו  )החלטהזיקים  בנסיבות',  כתלות  העניין  מכוחן    לפי 

 תופעל ההתחייבות לשיפוי כאמור לעיל(. 

(ii.) בה אי לן  כדי  לשיפוי  מותחייבות  מחזיקים  מחובות  שהצביע גרוע  נגד  ו  סדיים  או  בעד 

)לפי העניין כתלות בנסהחלטהה' ליבות מכוחן תופעל ההתח'  שיפוי כאמור לעיל(  ייבות 

ופן הקצאת ניירות  אעותם בתקנות ניירות ערך )מחזיקים מוסדיים כמשמ   -)ולעניין זה  

הנחיות משרד האוצר,   הם )ככל שחלות( על פי עלי   (, החלות2007  -ערך לציבור(, תשס"ז  

מעת   שיהיו  פעיל לעכפי  הוצאות  במימון  לשאת  למחויבותם  באשר  הנאמןת,    ות 

 ל. והמומחים הנ"
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(iii.)  או  /ו כל זכות של הנאמן לשיפוי  אין בהתחייבות השיפוי הנ"ל כדי לגרוע  ו/או לצמצם מ

 להוסיף עליהן. כדי , ויש בה רק ההסדר ו/או הדיןפיצוי על פי הוראות 

(iv .)  יאושרו על ידי הנאמן.  זה יהיו הוצאות ש  נספחההוצאות לפי 

(v .)  יוטל על הזכאיםהשיפוי בגין "תשל ', החלטהוהמומחים הנ"ל" לפי ה'   ,לשיפוי  ום אשר 

ביו עיכוב ביצוע( והשיפוי לא יחול  גל פי פסק דין )שלא ניתן ל יהיה תשלום אשר יוטל ע

 פעלו בזדון, בחוסרי הזכאים לשיפוי   משפט בפסק דין חלוט כ ית הבמקרים בהם יקבע ב 

 פטורה על פי דין.  תום לב או ברשלנות רבתי ו/או ברשלנות שאינה  

(vi )  התנאי  (לפי פסקה דIIלעיל לא יגרע גם מחובת מחזיק ככל שהיא )  חלה על פי דין.         

 

 


