
 תשובה כתב 

 ת, מתכבד (14)בקשה מס'    21.9.2020( ומיום  5)בקשה מס'    28.8.2020ום  ת בית המשפט הנכבד מי ובהתאם להחלט 

 .  מטעמה, להגיש את כתב התשובה תהתובע

בו,    ,כל הנטען בכתבי ההגנה שהוגשו מוכחש בזה באופן מפורש, ואין בהגשת כתב התשובה מה או בבכל האמור 

ה בכך ת את כל האמור בכתבי ההגנה שהוגשו, אלא אם הוד  תכדי לגרוע באופן כלשהו מהכחשת התובע,  שחסר בו

 במפורש. 

 בבית המשפט המחוזי  
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המפורטות בכתב התביעה, ואין בכך שכתב תשובה זה אינו מאזכר טענה כזו או    העל כל טענותי  עומדת   ת התובע

אינו מתייחס במפורש לטענה מטענות הנתבעים, כדי להוות זניחה של הטענה או  שאחרת שפורטה בכתב התביעה או  

 . הודאה באילו מטענות הנתבעים

 תח דבר פ .א

ממחיש בצורה שאינה משתמעת לשתי פנים כי קבוצת בן משה, אשר הציעה למחזיקי אגרות    כתבי ההגנה  עיון ב .1

לערוך מקצי    הפרה את התחייבויותיה במטרה  מיליארד ש"ח,    2.4-החוב של החברה הצעת הסדר בשווי של כ

   .ההצעות  בתנאילטובתה שיפורים ארוכים ומתישים 

לאחר שהצעה חלופית  ,  הראשוןההסדר  התחייבויותיה בהצעת  מאחורי  בפעם הראשונה  בחרה שלא לעמוד    כך, .2

ובפעם    , מיליון ₪ שהועמד להבטחתה  50פיקדון בסך  לסיידוף ה )הצעת קבוצת סיידוף( ירדה מן הפרק והושב  

לעמוד  השניה   שלא  במסגרת  מאחורי  בחרה  שהמחזיקים  התחייבויותיה  לאחר  השני,  למתן  הסכימו  ההסדר 

ההסדר שונו לטובת קבוצת בן    ם של נושא המס ותנאיעיקר עלות  ולקחו על עצמם את  מההצעה המקורית,  הנחה  

 .משה

בכתבי   .3 לנטען  משה,  ההגנהבניגוד  בן  קבוצת  אף    הצעות  שגילו  כפי  בזו  זו  כרוכות  והיו  משולב  באופן  הוגשו 

 המציעות את דעתן בזמן אמת.

  ממש   בהם  אין  כי  שהוכח  כלליים  טיעונים  מלבד,  תביעתו  בכתב  הנאמן  לטענות  מענה  הנתבעות  בפי  אין, כי  ניכר .4

 . הדין להוראות שמנוגדים וטיעונים

, בעת שנדונה  מתקבל על הדעת לשאלה מדוע בחרה קבוצת בן משההכתבי ההגנה לא מספקים כל הסבר    כך, .5

הראשון,  ההסדר  המשפט    הצעת  בית  להצעת  להיענות  מלוא    18.3.2018מיום  שלא  את  הטילה  חיוב  ה אשר 

האם הוראות ההסדר   בעתידלברר  – מס על מחזיקי אגרות החוב והותירה בידיהם זכות אחת ויחידה חבות הב

בסיס   על  לרכישה  והתחייבה  )מאחר  משה  בן  קבוצת  על  זו  חבות  הטילו  היבטי    AS ISאכן  בדיקת  ולאחר 

  המיסוי( אם לאו.

  והרי   .ומטעה  מוטעית  הינה  הראשון משנה את סעיף הפטור בהסדר      היתהבית המשפט    צעת הכי    אקסטרה טענת   .6

כל נפקות לסעיפי הפטור    היתה   לאאזי    ,AS ISכי הרכישה אכן התבצעה על בסיס    המשךלו היה מתברר ב  -

  בנטל  נשיאתם  בגין  החוב  אגרות   מחזיקי  אתמחויבת לפצות    היתה  ואקסטרה  זכות החזרה לנושאי המשרהלו

לא מוטלת על הרוכשת,  המס    לנטלכי האחריות    נקבעהיה  היתה מתקבלת ואקסטרה  טענת  לו  איו  המס  חבות

ושוב לא היה לקבוצת בן משה כל עניין    כפי שהציע בית המשפט  היו נושאים מחזיקי אגרות החוב בנטל המסאזי  

 בהוראות סעיף הפטור. 

  על   הוסכמהש  תנאים   ללא  לארכה סירבה קבוצת בן משה    1.1.2019ביום    מדועניתן מענה לשאלה    לא גם,    כך .7

לאפשר לה   כדי  משה  בן  קבוצת  ייד  עלכמה ימים קודם לכן    אך  התבקשהש  ארכה.  החוב  אגרות  מחזיקי  ידי

 , זו  אף  זו  לא.  לשם השלמת ההסדר השני  (לשיטתה)שנדרשו    העסקיים  ההגבלים  אישורילהשלים את קבלת  

  להשגת   ימים  60  בתמותנית    בלתילהצעת בית המשפט לארכה    31.1.2019ביום    סירבהקבוצת בן משה גם  

   גם זאת לא מסבירה קבוצת בן משה בכתבי ההגנה. .םהאישורי

הינן טענות    ,הנאמןהניסיון לטעון בעלמא, וללא תצהיר, כי כתבות מכפישות שפורסמו בעיתונות הן מעשה ידי   .8

במהלכה  ששנה  מ  המעללמר בן משה אינו יכול לתמוה על כך שלאחר  .  שאינן נתמכות בדבראווירה שקריות  

לביצוע    )כשהם מוותרים על חלופות אחרות   מחזיקי אגרות החוב במסלול פתלתל של הסדר חובהוביל את ציבור  

לתובעת  קרס שווי אגרות החוב, הוא זוכה לתגובות לא אוהדות מהציבור והעיתונות.  שבמהלכה    תקופה ,  (עסקה



כדי להצדיק את הפרת התחייבויות  קיומן או העדרן של כתבות כלשהן  אין ב  -וממילא   אין כל קשר לכתבות אלו

 . הצעותיו לרכישת החברהעל פי בן משה 

מדוע ההליכים מול הממונים על ההגבלים העסקיים בצ'כיה, סרביה  מסבירים או מוכיחים  כתבי ההגנה אף אינם   .9

מו תוך  יושל   הודיעו נציגי בן משה כי  2018, אשר בחודש יולי  (אם בכלל  מהותיתאין לנתבעות פעילות    ן )בה  ופולין 

ידי הנתבעות  עד סמוך למועד האחרון להשלמת ההסדר,  היותר  לכל  ,  "חודשיים-חודש" על  קודמו    למעט לא 

בהתאם  הומצאו לרשויות,  אף בקשות אלו    .בקשות לאקוניות לפגישה עם הממונים באותן המדינותמשלוח  

לפני המועד  ,  !2018  לנובמבר  23-22  - , במכן  לאחר  חודשים  חמישה  רק ,  לנספחי התשובות כשלושה שבועות 

   .האחרון והמוארך להשלמת ההסדר

, על אף בקשות חוזרות ונשנות לעדכון  ההגבליםמול רשויות    כל העת מההליךועורכי דינו  הנאמן   ומודרבכדי  לא   .10

שקידה  נעשתה בשאין צורך במומחיות מיוחדת בדיני ההגבלים כדי להבין שלא מדובר בפעולה  .ולשיתוף בהליך

 .  ומידור מכוון של הנאמן מהתהליך  גרירת רגלייםבאלא  נאותה 

העניין    טופל,  גרמניה, המדינה היחידה בה היה ידוע כי לקבוצת בן משה פעילות מהותיתיחס לב  -זאת  לעומת   .11

. אין זאת  לא נדרשת הגשת בקשת מיזוג לממונהכלל    לפיואישור    30.11.2018כבר ביום    הושגמראש ומשכך  

)כפי שאכן עשתה לבסוף(  השני  אלא שקבוצת בן משה שמרה לעצמה את האפשרות להשלים או לזנוח את ההסדר  

מהותיים לפעילות, תוך שמירת שלושת המדינות החסרות כקלף מיקוח    להבנתהלהשיג אישורים אשר היו  ודאגה  

 .השני  ההסדר התחייבויותיה על פי בניסיון לחמוק מ

  " בנדיבות וללא כל תנאי"לכך שקבוצת בן משה העניקה ארכות  על פני כתבי ההגנה,  האזכורים החוזרים ונשנים   .12

, ואשר שירתו  העיכובים שנגרמו על ידי קבוצת בן משהאך ורק לאור  נדרשו    שכן אותן ארכות,  יםמטע  םה  אף

בן משה     , השני  ההסדר   או להימנע מלבצע את   לבצע   "אופציה " להחזיק בלהמשיך ואת האינטרס של קבוצת 

 .  ובית המשפט נושי החברה אושרו על ידי רשאבתנאים 

)מניות אפריקה נכסים ואגרות החוב של הצד המשלם בהסדר השני  בהסדר השני  הרכיבים הסחירים    בחינת .13

הנכסים  שווי השוק של  , המועד להשלמת ההסדר השני,  2018בדצמבר  כי    מעלהאלון רבוע כחול(    -  3הנתבעת מס'  

)ירידה  ההצעה המקורית של בן משה  שוויים הסחיר בעת הגשת  אל מול  מהותי    , ירד באופןהנמכרים )הסחירים(

אף היא  נחלשה   קבוצת בן משה )בעיקר ריבוע כחול(של  החוב יכולת גיוס  מנגד , ואילו  ₪(ליון  י מ  300 -של כבסך  

   .משמעותית

  ההצעה   הגשתכי במועד    רואים   כחול  ריבוע   שלנסחרו אגרות החוב    בהן  השנתיותעל התשואות    ים למסתכ  אם .14

  10.93%  לכדי  עד  העלת  כחול  ריבוע  של  החוב  אגרות  תתשוא. בהמשך,  3.55%  -כ  שלהן נסחרו בתשואה    ,הראשונה

  את   למעשה  ניבא  השוק  . סבירים  חוב  גיוסי  ביצוע  מאפשרת  אינה  למעשה  אשר(,  2018  בדצמבר  24  ות)בסביב

  תחברועל כך גם עמדה    ,הפועל  אל  יצא  ההסדרעוד לפני ש   ,בהתחייבויותיה  לעמוד  משה  בן  קבוצת  של  הקשיים

  החוב   רמת  נוכח,  החברה  של  האשראי   סיכון  על   לשלילה  תשפיע   נכסים  אפריקה  עסקתהדרוג מדירוג שקבעה כי "

  33נספח    -  2018מאוקטובר  )ראי דוח הדירוג    "(לעסקה  המימון  מתווה  לפי  לה  להתלוות  הצפויה  המשמעותית

 .  (התביעה לכתב

ליישם  ביקש  בן משה  כה למעשה  הלכי    יוזכר, .15 תום    לאחר כשבוע  הסדר חדש )שלישי(  ממחזיקי אגרות החוב 

  ת מוכר" הלווא "המחזיקים יתנו לו    במסגרתו( 2018תקופת ההסדר להתקיימות התנאים המתלים )סוף דצמבר  

  ריבוע כחולהיה על    םאותש"ח    רדאמילי  1.29)מתוך    ש"ח  מיליארד  1בהסדר השני בסך של    ולמימון התחייבות

בעוד    4%בריבית של  לטווח ארוך,  כי הלוואה זו תהיה    זאת ועוד, בן משה הגדיל לעשות וביקש  .  במזומן  שלםל

   .דו ספרתיתגבוהה עד כדי תקופה בריבית הנסחרו באותה   ריבוע כחול"ח של האג



ים( כתבי ההגנה אף לא מתמודדים עם הוראות הדין המפורשות לפיהן צד אשר סיכל תנאי מתלה )קל וחומר פעמי  .16

 . הוכחת נזקצורך בהפקדונות היוו פיצוי מוסכם ללא לא יכול להסתמך על סיכולו, וכי 

בניגוד לנטען בכתבי ההגנה, למחזיקים  ,  הוכחת נזקטעון    אינו  כאמורשחילוט הפיקדון    ואףלמעלה מן הצורך,   .17

,  שכן ההסדר הראשון( השני )לא כל  הסדר  ה ככל והיה מושלם  לא היה תמריץ כלכלי לסכל את הסדר בן משה ו

צמודות למדד, היו משיאות להן תשואה עדיפה על  כשהן  הרי שהתמורות שהיו מתקבלות על ידי המחזיקים,  

היה בטוח כי    לאכלל  כל אותה תקופה  כאשר ב  להשלמת הסדר לפידותעד    שנהכ  של   המתנההשקעתן לעומת  

   .ניתן יהיה להגיע להסדר חליפי עדיף או שווה להצעת בן משהאכן 

על רכיב מזומן  )!!(    55%של  שנתית  כי חישוב הנזקים בתביעת אקסטרה עצמה, המניח תשואה    ,למותר לציין .18

תוצאות שנבעו  לעומת ה שנוצר    מוביל אף להפסד של מאות מיליוני שקלים  ,(ככל שנחיל חישוב זה על החוב)

    . לפידותהחליפי עם הסדר ה מהשלמת 

 משה כרוכות זו בזו היותן של שלושת הצעות חברות בן  .ב

, אשר מתיימרים כיום  ממשרד ארדינסט  עוה"ד קליר ובנימיני הוגשו באופן משולב כאשר  הצעות הנתבעות   .19

, הגשת הבקשות  ייצגו את שלושת חברות בן משה במסגרת הליכי המו"מ על ההסדר  ,לייצג את אקסטרה בלבד

 . בורסהפרסומים של הבמערכת הלציבור פורסמו , והכל כפי שעולה משורה של תכתובות אשר לבימ"ש ועוד

בן משה  הבהירו  20.12.2020ביום  כך למשל   .20 כי הם מייצגים את שלושת חברות  ובנימיני  אשר   עוה"ד קליר 

היום   מאותו  יותר  מאוחר  ובמכתב  בהצעותיהם,  תיקונים  להציג  בשלושת  הוצגו  צפויות  הכוללים  השיפורים 

אל מול הצעת סיידוף אשר עמדה באותה    הצעת בן משה הכוללתאת    אשר תשווהההצעות ומובטחת אף מצגת  

 העת על הפרק: 

 

 .  2-1 נספחיםמצ"ב כ , 20.12.2017ום העתק ההתכתבויות שפורסמו בי  .21

, נדונו וסוכמו הצעות ההסדר היו משולבות אחת בשניהבניגוד לעמדת הנתבעות בכתבי התשובה,    הנה כי כן, .22

 יחדיו אל מול ב"כ קבוצת בן משה.



לכתב    5אשר צורף כנספח  )  הסדר אקסטרה לרכישת מניות החברהל  4סעיף    אותאף מהור   עובדה זו מתחדדת .23

על ידי רבוע כחול בגין רכישת מניות אפריקה    מנהאשר תשול  ותהתמורת  ומפורטבה  ,  (ההגנה של אקסטרה

 .נכסים וכן תמורת עסקת דור אלון

במסגרת   .24 לחינם,  אסיפותלא  לכינוס  הסדר  ל  הבקשה  משה  אישור  ביום  בן  הוגשה  כי  4.1.2018אשר  הובהר   ,

ככל ותוגשנה תביעות של נושים אחרים העולים על הרף שנקבע ב"הסדר  ההסדר כולל שלוש הצעות משולבות, וכי  

יושבו אף  אקסטרה", אזי אקסטרה תהיה רשאית להודיע על רצונה שלא להשלים את ההסדר, ובמקרה כזה  

 :פקדונות דור אלון והרבוע הכחול

 
... 

 

ידי החברה בהסכמת כלל  אשר הוגשה על  )ללא נספחיה(  אישור ההסדר  ל  הבקשה לכינוס אסיפותהעתק   •

 . 3נספח מצ"ב כ, 4.1.2018המציעות והנאמנים ביום 

בבקש .25 הוגשה  ה  מדובר  באשר  הערות  קבלת  לאחר  המציעות,  כלל  ובנימיניבהסכמת  קליר  עוה"ד  כוחן,  .  אי 

בהסדר  עולה כי מדובר בהסדר משולב אשר ככל ולא יצלח לאור קיומם של נושים אחרים  שהוגשה  מהבקשה  

מעבר לרף שסוכם, אף יבוטל כמקשה אחת ויושבו הפקדונות כולם, וזאת אף שמגבלת הנשייה נכללה  אקסטרה 

 והייתה רלוונטית להסדר אקסטרה בלבד.  

הסדר משולב הכולל   ,ב מכך, הציגו לנושי החברהבזמן אמת,  וחשוראו לנגד עיניהן  עולה כי הנתבעות עצמן,   .26

 . , אשר הועלו לאישור יחדיו ואף לביטול יחדיו ככל ולא יתקיימו התנאים הנדרשיםשלוש הצעות משולבות

כתב הגנתה כי לא יכלה להשלים את העסקה ללא אישור אסיפת  ל  147סעיף  בהקשר זה נציין כי טענת דור אלון ב  .27

מפורש בהוראות ההסדר, אינה עולה בקנה אחד עם  בעלי מניות ברוב מיוחד וכי היה על נושא זה לקבל ביטוי  

אשר אינן מזכירות ולו במילה את הצורך באישור  לכתב ההגנה של אקסטרה(,  4הוראות הצעת דור אלון )נספח 

 .  שכזה

 

לכתב ההגנה של רבוע    60עולה למשל מסעיף  הדברים נכונים גם ביחס להסדר בן משה השני. כך למשל, כפי ש .28

מניות אפריקה נכסים על ידי הרבוע    לרכישת למרות שלדברי קבוצת בן משה דרישת ההגבלים התייחסה    כחול, 



התקשרות מול עורכי ואף ה  אקסטרה  בהצעת  רק  נכללה  באירופה  הממונים  אישורי  להשגתהכחול, הדרישה  

 . הדין האירופאים התבצעה ונוהלה על ידי אקסטרה בלבד

עובדה זו משליכה גם על טענתה של רבוע כחול לפיה הייתה מוכנה כביכול לעמוד מאחורי הצעת רכישת מניות   .29

שכן במסגרת הצעת רבוע כחול לא נכללה הדרישה  אפריקה נכסים אף במסגרת ההסדר הראשון ובאופן נפרד,  

ונה להשלים את רכישת  האם משמעות עמדת הרבוע הכחול כי הייתה נכ  -  לקבלת אישורי הממונים באירופה

מניות אפריקה נכסים בהסדר הראשון אף בהעדר אישורים אלו? וככל שזוהי עמדת רבוע כחול מדוע איפה עמדה  

ויתרה    על השגת אותם האישורים במסגרת ההסדר השני? ומדוע לא הסכימה לארכה להשגתם או מדוע לא 

 עליהם באופן חד צדדי? 

במסגרת ההסדר השני בחר מר בן משה לוותר    –ביחס להסדר השני  אלון  דור  טענות  הדברים נכונים גם ביחס ל .30

, לאור התנגדויות אשר הוגשו להסדר  6על הצעה נפרדת מטעם דור אלון ביחס לרכישת הזכויות במפעיל כביש  

הראשון בטענה כי העסקה מפרה זכויות סירוב של השותפות להחזקה במפעיל. תחת זאת התחייב מר בן משה  

אלא שאף  התמורה שנקבעה בהצעת דור אלון למחזיקים באופן נפרד לאחר השלמת הסדר החברה. להעביר את 

בהסדר השני נכללות הוראות הנוגעות לדור אלון, אשר הינה כאמור חברה בשליטתו של בן משה, ובין היתר  

מתביעות ביחס להסדר    פטור  בה  המשרה  ונושאי  אלון  דורגם    )!(  נקבע כי עם השלמת ההסדר השני יקבלו

להסדר המתוקן    10.5לרבות צווי רשות המיסים שהוצאו ולעמדותיה של הרוכשת בעקבותיהם )סעיף    הראשון

 לכתב הגנת אקסטרה(.   41שצורף כנספח 

הדעת נותנת כי לו הייתה דור אלון באמת חברה המתנהלת באופן עצמאי מבעל השליטה בה, לא הייתה מוותרת   .31

החליטה לפתע דור אלון כי אינה מעוניינת עוד ברכישת ההחזקות  האם  שביקשה לרכוש.    על הגשת הצעה לנכס

)לאחר ביטול ההסדר השני על ידי בן משה(,    2019מאי  -במהלך החודשים אפריל  .? נראה שלא מפעילחברת ה ב

אשר  ,  והגישהלנסות ולרכוש את חברת המפעיל  והגישה הצעה מחודשת במסגרתה ביקשה  דור אלון  שוב חזרה  

ידי   על  הוערכה  אלון  תמורתה  )לעומת    185.6-בכדור   ₪ בהתאם    165מיליון  וריבית  הצמדה  בתוספת  מיליון 

 להצעתה הראשונה(.  

  , בנוגע לשווי הצעת דור אלון והתקשרות למכירת ההחזקות במפעיל  19.5.2019העתק דיווח החברה מיום   •

 .  4 נספחמצ"ב כ

מר בן משה, בעל השליטה בה, אשר אף דאג לכלול  של  הוראות  לו   ים בהתאם לאינטרסעולה כי דור אלון פעלה   .32

דור אלון תהיה פטורה מאחריות לאי השלמת ההסדר הראשון רק  כי  עבור דור אלון  בהסדר השני הוראות פטור  

 . לאחר השלמת ההסדר השני 

 קבוצת בן משה בחרה לסרב להצעות בית המשפט להשלמת ההסדרים השונים  .ג

השופט  כבוד    -הציע נשיא בית המשפט המחוזי בתל אביב    18.3.2018ביום  ,  פורט בכתב ההגנה של אקסטרהכפי ש .33

  16אורנשטיין, הצעת פשרה אשר נועדה לאפשר את אישורו והשלמתו של ההסדר הראשון כדלקמן )ראו נספח  

 לכתב ההגנה של אקסטרה(: 



 

שומרת על מלוא  תוך שהיא  על מחזיקי אגרות החוב,  ידית  ימ מלוא נטל המס  מימון  ההצעה למעשה מטילה את   .34

 חבות המס. צד שיהיה חייב לשאת בעלות טענות הצדדים ביחס ל

על אף התיאור הארוך והמפורט שהובא בכתב ההגנה ביחס להסתייגויות שהועלו על ידי נציגי מחזיקי אגרות   .35

פו של דבר, אישרו שלושת אסיפות מחזיקי אגרות החוב של  אין חולק שבסוהחוב ובאי כוחם ביחס להצעה זו, 

 . החברה את הצעת בית המשפט

 .5נספח  מצ"ב כ  ,1.5.2018תוצאות ההצבעות מיום  העתקי •

זאת מהטעם שההצעה כללה סעיף שמירת טענות, אשר    את ההצעה.  לאשר  שלא אלא שדווקא המציעות בחרו   .36

בתביעת פיצוי  היה מאפשר למחזיקי אגרות החוב, ככל ויימצא בעתיד ואכן קיימת חבות מס, לחזור אל הרוכשת  

ביחס לכל סכום ששולם מהתמורות אשר הופקדו לעניין זה על ידי המחזיקים, ובכלל זאת הטענות כי הרוכשת  

כי ביצעה את כל בדיקות המיסוי  במפורש בהסכם  לאחר שהצהירה    ,AS ISבסיס    התקשרה בהסכם רכישה על 

 וכי נטל כל חבות מס מוטל על כתפיה.

היא סותרת את סעיף הפטור  מאחר והצעת בית המשפט  לא ניתן היה לקבל את  אין כל בסיס לטענת הרוכשת כי   .37

הטלת חבות  תוך    AS ISהרכישה התבצעה  אכן כפי שטענו מחזיקי האג"ח  בהסדר. שכן במידה והיה נקבע כי  

ואין צורך בפטור    מי מטעמה בהקשרים אלול, ממילא לא קיימת כל זכות חזרה לחברה ו/או  המס על הרוכשת

 .  בעילות אלו

יוטל נטל חבות המס על מחזיקי    ,הראשון  תיו המפורשות של ההסדר מצד שני ככל והיה נקבע כי על אף הוראו .38

וסכום    אגרות החוב, הרי שממילא הייתה הרוכשת משוחררת ולא נדרשת לשאת בכל נטל או לפעול כנגד כל גורם 

 .  המס כבר נלקח בפועל מהכספים שהגיעו למחזיקים

הראשון  קצה שיפורים בהוראות ההסדר  סירובה של הרוכשת להצעת בית המשפט נבעה מרצונה לערוך מואכן,   .39

תוך שלילת הזכות ממחזיקי אגרות החוב )אשר אמורים היו לשאת בנטל  מופחת  לרכוש את הממכר במחיר  ו  –

אחריותה של הרוכשת לנשיאה בחבויות אלו בהתאם  לבירור  הראשוני של חבות המס מתוך תמורות ההסדר(  



. מדובר בהתנהלות משוללת תום לב  הגישה לבית המשפטאשר אותו  הראשון בו התקשרה ולהוראות ההסדר  

 באופן קיצוני. 

במסגרת   בן משה על מחזיקי אגרות החובמר אשר כפה כשנה מאוחר יותר, לאחר מסכת שיפורים ן דומה ובאופ .40

,  ללא תנאים  ימים  30להחלטת המחזיקים להעניק ארכה בת  קבוצת בן משה    סירבה  שוב,  הצעת ההסדר השני

שנדרשו לשיטתה בשלוש    לשם השלמת השגת אישורי רשויות ההגבלים העסקיים וזאת  ,  פי שביקש בן משהכ

 .  מדינות באירופה

 . 6נספח מצ"ב כ ,הענקת הארכהבדבר  1.1.2019מיום  העתק החלטת מחזיקי אגרות החוב   •

לארכה בת  רובה להצעת המחזיקים כאמור לעיל,  יס  לאחרסמוך  להצעת בית המשפט    סירבה  אףקבוצת בן משה   .41

להשגת אישורי רשויות ההגבלים. ארכה אשר לשיטתה אמורה הייתה להספיק להגשת אותם האישורים    ימים  60

   שנדרשו לשיטתה לשם השלמת ההסדר.

לכתב ההגנה של אקסטרה(, מסבירים ב"כ בן משה ומר בן    75)נספח   30.1.2019, במסגרת הדיון שנערך ביום  וכך .42

  התאמותנדרשות    כי   ,השניימים להשלמת ההסדר    60כי לא יענו להצעת בימ"ש לקבלת ארכה בת    עצמומשה  

  כמובן   נדרש  בגינו)לשמוע ולא להאמין(, התאמות אשר בעצם מהוות הסדר חדש )שלישי(    השני  בהסדר  כלכליות

ב"כ בן משה    –לא לחינם הודיע עו"ד קליר    .'וכו  המשפט, בית  הנושים  אסיפות  של  מחדש  אישוריםלקבל כל ה 

. הנדרש  וכל  המחזיקים  של   חדשות  הצבעות  מחייבת  שלנו  ההצעה,  המשפט  בית  לשאלת  לבית המשפט, כי "

לכתב ההגנה    71אשר צורף כנספח    18.2.19)ראו פרוטוקול הדיון מיום    ".חולק  לא  אחד   אף  זה  ועל  כתבנו  גם  כך

 של אקסטרה(. 

ממחזיקי  קבל  כי ריבוע כחול תארנו קודם לכן היו דרישתו  יכפי שתבן משה  שנדרשו על ידי  כלכליות  ההתאמות  ה  .43

החוב   מוכר  אגרות  נכסים  התחייבותה    למימון)!!!(  ש"ח    מיליארד  1בסך    הלוואת  אפריקה  מניות  לרכישת 

 ארד שהוצע על ידו. ימיל 1.29של לסך תמורה ב

במזומן  ביותר  אשר נעדרת את רכיב התשלום המשמעותי  חדשה לחלוטין,  )שלישי(  ברור כי מדובר בהצעת הסדר   .44

 על פני הצעת קבוצת סיידוף.    מלכתחילהאשר היווה אחד מהשיקולים המרכזיים לבחירתה של הצעת בן משה 

ההגנה,    כיאפוא,  עולה   .45 בכתבי  לנטען  השלמת  בניגוד  השניהאי  מלא    הסדר  ההגבלים  נבעה  אישורי  היעדר 

וזאת  העסקיים שמר ,  משה    כפי  המשפט  בן  לבית  בעצמו  שורה  )ראמר  מיום  ל  17או  הדיון  פרוטוקול 

 .(לכתב ההגנה של אקסטרה 69אשר צורף כנספח ,30.1.2019

 הממונים על ההגבלים העסקיים במדינות אירופה ההליכים מול  .ד

,  2018בחודש אוגוסט  השני  הדרישה לאישורי הממונים על ההגבלים בחו"ל הועלתה ונכללה לראשונה בהסדר   .46

 לכתב ההגנה של אקסטרה(:  41)ראו בנספח  13.8.2018ם אשר הוגש ביוהראשון במסגרת התיקון להסדר 

 

הנדרשים   .47 האישורים  מלוא  של  מפורטת  בדיקה  הצדדים  ערכו  הראשון  להסדר  ההיערכות  במהלך  ויובהר, 

קבוצת בן משה לפתע  נראה כי  )!(.    כל זכר   לא היהלהשלמתו, כאשר לאישורי הממונים על ההגבלים באירופה  



ים )הסחירים(  י הכנסים הנמכרושעה ששו  השנינזכרה באישורים אלו רק במסגרת מקצה השיפורים להסדר  

חלו   ומנגד  משמעותיות  ירידות  לספוג  בהחלו  חדות  נסחרו  תשואות  עליות  של  בהן  החוב  כחול אגרות    ריבוע 

על  הדבר אשר    ,(השני  ההסדר במסגרת  )המשלמת את רכיב המזומן   ריבוע כחול לקשה  את  ס  יגייכולתה של 

 . יםסביר ותנאים בריבית הדרושים לביצוע העסקה, הכספים  

ההתכתבות עם החברה וקבוצת בן משה בנושא האישורים והתנאים המתלים להשלמת ההסדר    ההעתק •

 . 7 נספחמצ"ב כ

בסיס לטענת קבוצת בן משה כי האחריות להשגת אישורי ההגבלים העסקיים הייתה מוטלת על החברה  כל  אין   .48

מכוון  ם תוך מידור  בזמן אמת קבוצת בן משה עצמה "טיפלה" בהשגת האישורילהיפך,    . הנאמןובטח שלא על  

  בנושא זה בן משה  קבוצת    םאשר טיפל מטע)תכתבות עם משרד דנטונס  המהשיחות וה ועורכי דינו  הנאמן  של  

הכל  ,  (("דנטונס  מכתבילכתב הגנת אקסטרה )"  52אשר צורפו כנספח    – ממכתבי דנטונס  רור  יעולה בב  גם   כךו

 כפי שניתן לראות מהתכתובות שנוהלו בזמן אמת: 

 

 

 

 .  8 נספח מצ"ב כ ,ותשובותיו המתחמקותהעתק ההתכתבויות עם עו"ד בנימיני  •

בשלושת המדינות הוגשו כבר בקשות    כי "   בזמן אמתשהועבר על ידי עורך הדין בנימיני,  ואכן, בניגוד למידע   .49

  על  שנכללהחודשים לאחר  5, 2018לנובמבר  23-וב 22- רק בממכתבי דנטונס כי עולה במפורש  ",לאישור מיזוג

ומעל לחודשיים ממועד אישור    עסקים בחו"ל,  הגבלים  אישוריהשני דרישה לקבלת    בהסדר בן משה    קבוצת ידי  

המשפט    השניההסדר   בית  ידי  פניה    (,3.9.2018-)בעל  דנטונס    ראשונה  לאקוניתהתבצעה  רשויות של  אל 

 אליה לא צורף כל מידע נלווה.   ,ראשונה לעריכת פגישהבבקשה ההגבלים בשלושת המדינות החסרות, 

 דנטונס:  יראו לעניין זה הצרופות למכתב .50

 
 



 

)טרם שהתבקשה אף    2018לנובמבר    12-ו  8בימים  זאת לאחר שעו"ד בנימיני אישר לב"כ הנאמן בכתב כבר   .51

  . כי בשלושת המדינות הוגשו כבר בקשות לאישור מיזוגלשיטת דנטונס פגישה עם הממונים( 

 .9נספח מצ"ב כ ,העתק אישורי עו"ד בנימיני בעניין הגשת הבקשות לאישור המיזוג לממונים •

הועבר  אלא שעולה כי לא רק שנמנע מהנאמן ובאי כוחו בזמן אמת מידע ותקשורת עם עורכי הדין באירופה,   .52

, שכן קבוצת בן משה לא פעלה בשקידה נאותה להשגת  בכדי  ולא,  התהליך  כל  לאורך  ומטעה  שגוי  מידעלהם  

זו של קבוצת בן  האישורים הנדרשים לטענתה לייחס התנהלות  משה, לירידת הכדאיות  . לא יהיה זה מפתיע 

הכלכלית של העסקה מבחינתם, לאור ירידת שווי הנכסים הנרכשים מחד גיסא, ועליית התשואות על אגרות  

 .  החוב של ריבוע כחול שנסחרו בשוק ההון מאידך גיסא

בהקשר זה יש לתמוה גם מדוע רבוע כחול, אשר לעמדתה שלה הצעתה הייתה כרוכה בהשגת אותם האישורים,   .53

  קליר ו  בנימיני עוה"ד  בעצמה או באמצעות באי כוחה היא )ולא באמצעות  נפרדת ועצמאית, לא עמדה    כחברה

   .בקשר עם עורכי הדין מדנטונס ,(המייצגים לכאורה את אקסטרה

דווקא   .54 כי  עולה  דנטונס  לבן משה קיימת  ממכתבי  כי  ידוע  בגרמניה, אשר הייתה המדינה היחידה בה היה 

והתקבל אישור הממונה כי לא נדרשת  על המיזוג  הודעה רשמית  מוקדם יותר בקשה ופעילות מהותית, הוגשה  

 ! 30.11.2019הודעת מיזוג כבר ביום 

 

ובאמת נדרש להשגת העסקה, תוך עיכוב  קבוצת בן משה דאגה להשיג מבעוד מועד את האישור היחיד שייתכן   .55

למעט המובן מאליו כי באותו זמן ההסדר נהיה    ההליכים הנוספים שהסיבה לדרישתם לא הובהרה עד ליום זה

  )כפי שאכן עשתה לבסוף(. השני  כקלף מיקוח לנסיגה מההסדר  קבלת האישורים או העדרם  , ושמירת  יקר יותר

 ". כך  טענו   לא  ומעולם  האישורים  לא  הוא   הנושא,  צודק  המשפט  בית במילותיו של בן משה עצמו לבית המשפט "

מדינות בהן לא הייתה פעילות לקבוצת בן משה    3ואכן, הצורך בהשגת אישורי הממונים על ההגבלים באותן   .56

לא הובהר ל מעולם  ביחס  וזאת אף במסגרת אסיפת מחזיקי אגרות החוב שנערכה  בקשת הארכת המועדים  , 

 )שהיה למעשה המועד האחרון להשלמת התנאים המתלים(: 13.12.2018להסדר, ביום 

 

 .10נספח מצ"ב כ, 13.12.2018מיום  העתק תמלול האסיפה  •

 



( ואף  advisable"רצויה" )  האף עולה ממכתבי דנטונס בהם מצויין כי השגת האישורים באותן מדינות הינ כך .57

 :, כדלקמןרק ככל ואכן נדרש בפועל אישור מיזוגמובהר כי יינקטו  ,לסנקציות שפורטוביחס 

 

 

משכורות    50ממילא, הסנקציות המפורטות במכתב דנטונס הינן סנקציות כלכליות זניחות )למשל קנס בשווי   .58

מיליארד ₪, לו הייתה חפצה קבוצת בן משה    2.4אשר לא היה בהן כדי לסכל הסדר בסך  ממוצעות בפולין(  

לאישור ההסדר השני אין פעילות  יש לזכור כי לקבוצת בן משה כפי שנכתב בבקשה לבית המשפט  .  להשלימו

 על ההגבלים באירופה.    מהממונההאישור  ,(במועד אף לא התבקשככל הנראה במדינות בהן לא הושג)ו

 נזק כלכלי פיצוי מוסכם וקיומו של  .ה

צעות ההסדר ללא  הוראות הפקדונות בהצעות קובעות כי הנאמנים רשאים לחלט את הפקדונות בגין הפרת ה .59

נזק.   בהוכחת  עמדו  צורך  לא  והמציעות  המתלים  התנאים  והתקיימו  ככל  יחולטו  הפקדונות  כי  נקבע 

לכתב הגנת    41להצעת אקסטרה )נספח    5.2ראו למשל הוראות סעיף  בהתחייבויותיהן בהתאם להצעת ההסדר.  

 אקסטרה(:

 

 

 



,  שלו  גבריאלההדברים בספרה של  בהוראה המהווה סעיף פיצוי מוקדם לכל דבר ועניין. ראו לעניין זה    מדובר .60

 : )תשנ"ה( 599' עמ, שניה מהדורה, חוזים  דיני

  חילוט( ה")

סכומים שהמפר שילם לנפגע לפני הפרת החוזה, והצדדים הסכימו מראש על חילוטם לטובת הנפגע במקרה  

 . 1כדין פיצויים מוסכמים  –)ג( לחוק 15פי סעיף - על – של הפרת החוזה, דינם 

רבת היא  מוסכמים  פיצויים  לתניית  חילוט  תניית  של  השוואתה  חילוט  ראשיתפנים.  - משמעות  תניית   ,

מחייבת, באורח עקרוני, את הצדדים לחוזה ובמקרה של הפרה זכאי הנפגע לחלט את הסכומים ששילם לו  

נם  המשפט רשאי להחזיר למפר חלק מן הסכומים שמחזיק הנפגע, אם מצא שהם אי -, בית שניתהמפר.  

, יישום  שלישיתעומדים ביחס סביר לנזק שהיה ניתן לראותו מראש בעת כריתת החוזה כתוצאה מהפרתו.  

פי הכללים שנקבעו לגבי הפחתת  -המשפט להחזרת סכומים המיועדים לחילוט יהא על- סמכותו של בית

מוסכמים.   לתביעת רביעיתפיצויים  הדרך  את  הנפגע  בפני  חוסמת  אינה  בחוזה  חילוט  תניית  פיצויים    , 

 רגילים בשל נזק ממשי שנגרם לו, ואף אינה גורעת מתרופות אחרות." 

שנקבעואכן,   .61 פיצוי    גם  כפי  פיצוי  בפסיקה  הינו  נזק  הוכחת  טעון  אינו  )ראו  אשר  זאבי    8506/13ע"א  מוסכם 

 : (56( )פסקה 26.8.2015בנבו, )פורסם  תקשורת אחזקות בע"מ נ' בנק הפועלים בע"מ

פיצוי מוסכם אין חשיבות   "לצורך הכרעה במחלוקת בדבר סיווגו של סעיף בחוזה כסעיף 

לשאלה מה התכלית הכלכלית והעסקית שעומדת מאחורי בחירת אחד הצדדים )או שניהם(  

לכלול סעיף כזה בחוזה. השאלה שיש להשיב עליה לצורך הכרעה במחלוקת בדבר הסיווג  

בחוזה, אשר    מראש האם מדובר בסעיף שנקבע  ף:  הינה מהי התכלית המשפטית של הסעי 

לקבלת   זכות  לחוזה  אחד  לצד  נוספת מקים  הקבועה    תמורה  "הרגילה"  לתמורה  )מעבר 

. אם התשובה לשאלה זו  ללא הוכחת נזק על ידי הצד השני,    בעקבות הפרת החוזה בחוזה(  

סמכות  הינה חיובית, הרי שמדובר מבחינה משפטית בסעיף פיצויים מוסכמים, הכפוף ל 

בהתאם   המשפט  הסעיף    )א( 15לסעיף  בית  של  הכלכלית  תכליתו  תהא  התרופות,  לחוק 

אשר תהא. ושוב יודגש: תמורה חוזית נוספת, שהזכות לקבלה קמה לצד לחוזה רק ממועד  

ואילך מבלי שיידרש להוכיח  ידי הצד השני  על  להיתפס    הפרת החוזה  אולי  נזק, עשויה 

מ"מחיר   וכחלק  סיכונים  ותמחור  לגידור  לגיטימי  עסקי  כמנגנון  כלכלית  מבחינה 

.  העסקה", אך מבחינה משפטית היא מהווה פיצוי מוסכם לכל דבר ועניין וכך יש לסווגה 

 " 

  בבחינת  כי  [, בעמ'  2]  קור נ' דיין ואח'  313/85ע"א  ו(  89(  4פ"ד מח)  מטלוב זקן נ' דוד זיזה   539/92א "עבנקבע  כן   .62

  האם , אלא  בדיעבד  שמתברר  כפי   כלשהו  נזק   נגרם   לא  בפועל  אם   מוריד  או  מעלה   זה  אין  המוסכם  הפיצוי  שיעור

 - לנזק שיכלו הצדדים לצפות בזמן אמת  סבירהמשקף יחס הפיצוי שנקבע הינו פיצוי 

)א(  15(, המבחן לפי סעיף  588, בעמ'  630/84ע"א  , ו800, בעמ'  713,  707/78ע"א  כפי שציינו בעבר )"

הנזק אשר נגרם בפועל, כפי שמתברר בדיעבד עקב ההפרה, ואין זה מעלה  פי  -סיפא לא ייעשה על 

. השאלה  ואין זה מוריד, אם בפועל לא נגרם נזק כלשהו או אם נגרם נזק העולה על השיעור המוסכם

אינה, אם הפיצוי המוסכם גבוה או נמוך; השאלה היא, אם הפיצויים נקבעו תוך יחס סביר לנזק, שניתן  

ע"א  בשעתו בעת כריתת החוזה כתוצאה מסתברת מהפרה מן הסוג שאירעה בפועל )  היה לצפותו מראש

 ."(168, בעמ' 79/80ע"א ;  557, בעמ' 533/81ע"א ; 628, בעמ' 126/84

 
 . (1991) 123-121בעמ'  ( 1מו) ,לישראל בע"מיוסף חורי נ' חברת החשמל  628/87ע"א  1
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לא יכולות   הסדר השני, בשהפרו המציעות את תנאי ההסדר הראשון וסיכלו את התקיימות התנאים המתלים מ .63

הנתבעות נמנעו  כי עצם סיכול התנאי המתלה על ידן מביא לפקיעת ההסדר.  להיבנות מן הטענה    אף  הנתבעות

 .(. 1כפי שפורטו באופן נרחב בכתב התביעה )פרק ג.מלהתייחס לדין ולפסיקה שהובאו בנושא זה 

לא נגרם    לפיההטענה  יובהר כי  ,  הוכחת נזקאינו טעון  כלל  שחילוט הפיקדון כאמור  על פי  ואף    הדרוש  מן  למעלה .64

. זאת מאחר והתמורות  ושגויה  מטעהההסדרים על ידי קבוצת בן משה הינה    למחזיקים נזק כתוצאה מהפרת

מיליון ₪ מהתמורות שהיו מקבלים מחזיקי אגרות החוב לו היו    16-בכנמוכות    השנישהתקבלו לבסוף בהסדר  

(, והיו משקיעים אותן  2018מקבלים המחזיקים את התמורות אשר נקבעו במועד השלמת ההסדר השני )דצמבר  

 .  25בהשקעות אלטרנטיביות סבירות, למשל במדד ת"א 

והיו  ככל  ש"ח  מיליון    267- המחזיקים מהסדר לפידות לעומת השלמת הסדר בן משה השני היו מגיעים ל  הפסד .65

לכתב הגנת אקסטרה( המחשב נזק על פי    1עושים שימוש באופן חישוב הנזק שנקבע בתביעת אקסטרה )נספח  

 ביחס לסכומים במזומן.  55%תשואה שנתית של  

של מאות מיליונים נוספים ככל והיה נערך למועד שנקבע להשלמת    ברור כי חישוב זה היה מוביל לנזקי עתק .66

 . 2018מרץ  –ההסדר הראשון 

הנאמן • חישוב המומחה הכלכלי מטעם  פומביים,    העתק  נתונים  על  כי  הנסמך  נגרם  שהטענה  המלמד  לא 

 .  11נספח מצ"ב כ  ,ושגויה מטעה  הינה משה בן  קבוצת ידי  על הסדרים ה למחזיקים נזק כתוצאה מהפרת

יודגש כי   .67 לא רק שהמחזיקים לא נהנו מרווח כלכלי כתוצאה מביטול  ,  11כפי שניתן לראות בנספח  לעניין זה 

קרסו מחירי אגרות    2018בסוף דצמבר  , הם גם לא צפו בזמן אמת כל רווח כזה. בזמן אמת  השני  הסדר בן משה

החברה, אפריקה מגורים ואפריקה נכסים קרסו  אגורות ואף שווי נכסי הבסיס הסחירים של    66-67- החוב לכ

 מיליון שקלים, כמפורט בנייר המומחה.  300-בכ

, וכי דווקא לקבוצת  השני  לא צפו ולא יכולים היו לצפות רווחים כתוצאה מפקיעת ההסדרעולה כי המחזיקים   .68

 בן משה היה אינטרס כלכלי מובהק לסגת מן העסקה במועד זה. 

  , פעם אחר פעם  ן,ובעל השליטה בה     הנתבעותלים של מדיניות שיפוטית ראויה, בה  לשיקו  שלא להתייחס  לא ניתן .69

אשר נועדו להסדיר חובות למחזיקי אגרות החוב מן הציבור,  נושים,    יסדרהמנסים לסגת מהתחייבויותיהם ב

 התחייבויות יש לכבד וחוזים יש לקיים. מיליארד ש"ח. 3-בסכומי עתק דמיוניים של כ 

להשלמתם, לאחר    תהמאמצים הרבים שהושקעו בניהול מו"מ אינטנסיבי בגיבוש שני ההסדרים ובניסיונועל אף   .70

מיליון ₪, פעלה קבוצת בן משה פעם אחר    50שהמחזיקים ויתרו על הצעה חלופית לטובתה הופקד פיקדון בסך  

מם אופציה  מתי ואם  לשמר לעצ  ןתוך ניסיו  פעם לשם עריכת מקצי שיפורים לטובתה ועל חשבון נושי החברה

למלא אחר התחייבויותיה במסגרת ההסדרים, והכל תוך יצירת עיכובים עצומים וסיכול כל תחרות משך תקופה  

 ארוכה שנמשכה למעלה משנה. 

לעמוד    משה  בן  קבוצתהיה ביכולתה של   ולאבהתנהלות בזויה הראויה לגינוי, ואשר אין לתת לה יד. ככל    מדובר .71

לשאת בהשלכות הכרוכות בכך כפי שהוסדר בחוזה מראש כי ייעשה, באמצעות חילוט    בהתחייבויותיה, עליה

 אשר הופקדו למטרה זו בדיוק.  הפקדונות



אשר במועד ההתקשרות בהם המציע יודע כי ספק אפשרות למהמרים לקחת סיכונים ולהציע הסדרים    מתן .72

בה מציעים  בלתי ראויה    ה עלולה להביא לתוצא  ,מבלי שהם יישאו באחריות לכךוזאת  ם  מלקייאם יהיה בידו  

פוטנציאליים יציעו הצעות שונות שאין ביכולתם לעמוד בהן רק על מנת להשיג אופציה בחינם שיתכן ותתממש  

תוך התעלמות ולא תתממש  ועל   ויתכן  על חברות  זה  להיות למהלכים מסוג  מוחלטת מההשלכות שעשויות 

 נושיהן.

 דבר סוף .ו

שהוכח כי אין    כלליים  טיעונים  מלבד,  תביעתו  בכתב  הנאמן   לטענות  מענה  הנתבעות  בפי  אין,  דבר  של  סיכומו .73

 בהם ממש וטיעונים שמנוגדים להוראות הדין. 

הנתבעות    בזאת  מתבקש,  כן  על  אשר .74 טענות  את  לדחות  הנכבד  המשפט  הגנה    –בית  להן  מקימות  אינן  אשר 

התביעה,    לחייבו   –אמיתית   בכתב  שפורט  כפי  גרמו,  להם  הנזקים  בגין  התשלום  במלא  לשאת  הנתבעות  את 

 שכר טרחת עוה"ד.  בהוצאות המשפט הריאליות ו

 

 

____________ ______________ ____ 

 יעל הרשקוביץ, עו"ד

 גיסין ושות', עורכי דין  

 

__________ _________ _______ 

         אופיר נאור, עו"ד

 גרשט, עורכי דין  -נאור

 

 .2020 בנובמבר 2 היום,
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21034-04-20 ת.א.אביב-יפו בתל המחוזי המשפט בבית

)510705197 (ח.פ. בע״מ )1975( נאמנות הרמטיק

 גורפיין שירן ו/או נאור אופיר עוה״ד ב״כ ע״י
 מיטב מרחוב דין עורכי נאור-גרשט, ממשרד

 03- פקס: ;03-5447404 טלפון תל-אביב, ,6
5447405.

 יעל ו/או גיסין גיא עוה״ד ב״כ וע׳׳י
 ממשרד ואח' דנינו עידן ו/או הרשקוביץ

 תל ,38 הברזל מרחוב דין עורכי ושות', גיסין
 פקס: ;03-7467777 טלפון: ,6971054 אביב

03-7467700.

;התובעת

- ד ג נ -

)515781425 בע״מ(ח.פ. וייזום פיתוח אקסטרה .1

)515068849 בע״מ(ח.פ. ישראל אחזקות אקסטרה .2

 פנחס ו/או קליר רענן עוה״ד ב״כ ע״י שתיהן
 טולידאנו נתן, בן ארדינסט, ממשרד ברטל

 (מגדל 4 ברקוביץ מרחוב דין עורכי ושות',
 03- טל': ,6423806 אביב תל המוזיאון),

.03-7770101 פקס: ;7770111

;2 ו- 1 הנתבעות

)520042847 בע״מ(ח.פ. ישראל כחול רבוע אלון .3

 שורק אורי ו/או אגמון צבי עוה״ד ב״כ ע״י
 הכהן רוזנברג ושות', מאגמון שחורי רם ו/או

 בניין ,98 אלון יגאל מרח' עו״ד ושות',
 03- טל': תל-אביב. ,47 קומה אלקטרה,
.03-6078666 פקס': ;6078607

;3 הנתבעת

)520043878 (ח.פ. בע״מ )1988( בישראל אנרגיה דור־אלון .4

 פישר ממשרד אלבק שמשון עו״ד ב״כ ע״י
 פריש דניאל מרח' ושות' אוריון וול חן בכר

 03- פקס: ,03-6069640 טל': אביב תל 3
6069625

;4תנתבעת

3 הנתבעת מטעם הגנה כתב
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3 הנתבעת מטעם הגנה כתב

את בזאת להגיש מתכבדת )3 הנתבעת או כחול רבוע - (להלן בע׳׳מ ישראל כחול רבוע אלון ,3 הנתבעת

הנכבד המשפט בית זה. בהליך שכנגד תביעה מוגשת אף במקביל, שבכותרת. לתובענה הגנתה כתב

שכנגד. התביעה את ולקבל התביעה את לדחות מתבקש

עו״ד, שכ״ט בתוספת ,3 הנתבעת של הוצאותיה בכל התובעת את לחייב הנכבד המשפט בית מתבקש כן

שכנגד. התביעה בכתב כמפורט הצמדה והפרשי ריבית בצירוף והכול

 במפורש צוין אם אלא מוכחש, - זה הגנה מכתב נשמט אם אף התביעה, בכתב שנזכר עניין כל .1

אחרת.

 הנתבעת, טענות פירוט מופיע ואחריו התביעה בכתב האמור הוכחש בו זה הגנה בכתב מקום בכל .2

. ההכחשה מכלליות לגרוע כדי הטענות בפירוט אין

 הנכללת אחרת טענה לכל חלופי או משלים מצטבר, באופן נטענת זה הגנה בכתב הנטענת טענה כל .3

לאו. אם בין במפורש, הדבר נאמר אם בין הדברים, הקשר לפי בו,

 נטל או ההוכחה נטל את להעביר בכדי זה, הגנה בכתב עובדה באזכור או טענה בהעלאת אין .4

עליו. מוטל זה נטל דין שעל-פי מקום מהתובע, הראייה

דבר פתח (א)

 תביעה של עניינה לחלוטין, אחרת תמונה ליצור על-מנת ידה לאל אשר כל עושה שהתובעת אף על .5

 לידיה לקבל כחול רבוע של זכותה את הקובעות מהן, ברורות שאין הסכם הוראות במימוש זו

התקיימו. לא המתלים שתנאיו בהסכם שעוגנה הצעה להבטחת שהפקידה פיקדון בחזרה

 ישראל מאפריקה לרכוש הצעתה להבטחת 3 הנתבעת שהפקידה פיקדון הוא המדובר הפיקדון .6

 בע"מ נכסים ישראל אפריקה בחברת מניותיה את השקעות) אפריקה - (להלן בע׳׳מ להשקעות

 אפריקה על-ידי הוגשה ובלתי-מותנית, עצמאית שהייתה זו, הצעה נכסים). אפריקה - (להלן

נושיה לבין השקעות אפריקה בין הבראה הסדר לאישור בקשה במסגרת המשפט לבית השקעות
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 לחוק 350 סעיף לפי המחזיקים), - כ״ח)(להלן ו- כ״ז כ״ו, החוב(סדרות אגרות מחזיקי המהותיים,

 השקעות אפריקה מניות לרכישת הצעה לצד החברות), חוק - (להלן 1999התשנ״ט- החברות,

ם פיתוח אקסטרה שהציעה  בבעלותה חברה ),1 הנתבעת או פיתוח אקסטרה - (להלן בע״מ וייזו

 אקסטרה - (להלן בע״מ ישראל אחזקות אקסטרה כחול, ברבוע השליטה בעלת של המלאה

 אנרגיה אלון דור שהציעה נוספת ובלתי-מותנית עצמאית הצעה ולצד ו)2 הנתבעת או אחזקות

 הכל הפרק, מן ירדה לביני ביני אשר 2 1),3 הנתבעת או אלון דור - (להלן בע״מ )1988( בישראל

להלן. כמפורט

 נושיה המחזיקים, עבור כנאמן שימשה אשר התובעת מול נוהלו החוב והסדר הרכישה הצעת .7

השקעות. אפריקה של המהותיים

 חשיבות בעלי שהם מאחר בלבד, בתמצית להלן ייפרשו החוב והסדר הרכישה הצעת של גלגוליהם .8

 שבבסיס המתלים התנאים - בת-הכחשה ולאו מוחלטת ברורה, בענייננו התחתונה השורה נמוכה:

עוד. ואיננה פקעה היא ולמעשה התקיימו, לא ההצעה מכוח שהתגבש ההסכם

 הוראותיה גם ברורות כך ברורה, המקרה עובדות השתלשלות של התחתונה שהשורה כשם .9

כזה. במקרה הפעולה אופן לגבי הרכישה הצעת של המחייבות

ת של במקרה .10  מפקידתו, לידי הפיקדון חוזר בהצעה המפורטים המתלים התנאים אי-התקיימו

.כחול רבוע

כחול. לרבוע הפיקדון את להשיב יש משכך, .11

הדברים). במהות אף (הנוגעת לסדר הערה - דברים של לגופם הידרשות בטרם .12

כחול. רבוע של ממניותיה 100% ב- מחזיקה אחזקות אקסטרה 1

כחול. רבוע על-ידי נשלטת אלון דור 2
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״ ״ערבוב של פסולה טקטיקה נקטה התביעה .13 הוי זי  כריכת על-ידי שונות, חברות ארבע בין ו

 אקסטרה פיתוח, אקסטרה והן: 3אחת״, משולבת ״הצעה לכדי יחדיו ופעולותיהן הצעותיהן

אלון. ודור כחול רבוע אחזקות,

 הגם יחדיו, האמורות וההצעות החברות את התובעת כרכה ארכו לכל כי מגלה, התביעה בכתב עיון .14

 הן מהן, אחת כל של הנפרדת המשפטית מהאישיות הן מתעלמת והיא הצדקה כל זו לכריכה שאין

ההסדר, של והמחייבות המפורשות מהוראותיו והן מהן אחת בכל הקיים הנפרד התאגידי מהמשטר

החוב. אגרות מחזיקי על-ידי שאושר כפי

 שונים חיובים הם המציעות יתר של וחיוביהן כחול רבוע של חיוביה כי ייאמר, נמרץ בקיצור .15

ונפרדים.

 לייחס מטרתו שכל זה, במישור אף התובעת שיצרה המכוון התחומים עירוב על מאוד להצר יש .16

 הדין בעל כנגד טענה ראשית כל בהיעדר אחר, דין לבעל אחד דין בעל של (מוכחשות) פעולות

 כפול לפיקדון (מוכחשת) זכות מסוים, בגובה לפיקדון (מוכחשת) זכות מתוך לה צומחת כך האחר.

בגודלו.

והפיקדון החוב הסדרי על - עובדתי רקע (ב)

 מניות לרכישת כחול רבוע הצעת להבטחת שהופקד בפיקדון זו תביעה של עניינה לעיל, כאמור .17

 של קורותיו את האומר בקצירת נפרוט התובעת. בידי ערובה כבן כיום ומוחזק נכסים, אפריקה

 מוצגים בה (המוכחשת) לדרך בניגוד וזאת מצויים, אנו בה לנקודה הדברים הגיעו וכיצד הפיקדון,

. התביעה בכתב הדברים

השקעות באפריקה הראשון החוב הסדר )1(ב)(

השקעות. אפריקה של בקריסתה דברים של ראשיתם .18

כולה. התביעה לאורך השני וכחוט התביעה, לכתב 10 בעמוד 2ג. בפרק ראו
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 במניות היתר ובין לענייננו הרלוונטיות ופעילויות חברות במספר החזיקה השקעות אפריקה .19

 בחברות השקעות אפריקה החזיקה נכסים, אפריקה מניות בצד נכסים. אפריקה של השליטה

המפעיל). זכויות - (להלן מהירים כבישים והפעלת לניהול זכויות שלהן פרטיות

 למחזיקים, כנאמן ששימשה התובעת, החלה פיננסיים לקשיים השקעות אפריקה של היקלעותה עם .20

 ידי על שהוחזקו נוספות לחברות אף שנגע השקעות באפריקה חוב הסדר לגיבוש הליכים לנהל

השקעות. אפריקה

 רבוע של בשליטתה ציבורית חברה אלון, ודור כחול רבוע הציעו 2017 נובמבר בחודש זו במסגרת .21

 נכסים אפריקה מניות קרי השקעות, אפריקה של שונים נכסים לרכישת נפרדות הצעות שתי כחול,

המפעיל. וזכויות

 על ולהעדיף המקוריות, אלון ודור כחול רבוע הצעות את לקבל שלא החליטו והמחזיקים התובעת .22

 לתובעת שנתנה סיידוף), נתי מר בשליטת כתאגיד שהוצג תאגיד (של מתחרה הצעה פניהן

 כחול רבוע (שהציעה נכסים אפריקה למניות רק ולא אפריקה, נכסי לכל כולל פתרון ולמחזיקים

לרכוש). אלון דור (שהציעה המפעיל וזכויות לרכוש)

 את לממש להם שיותירו הצעות לקבל חפצים אינם הם כי היתה והמחזיקים התובעת עמדת .23

 להיוותר היה שצפוי (החלק המפעיל וזכויות נכסים אפריקה מניות ממנה שנמכרו לאחר אפריקה,

הקטנה). אפריקה - לכינוי זכה המפעיל וזכויות נכסים אפריקה מניות מכירת לאחר

 בחודש פיתוח, אקסטרה הציעה כאמור והמחזיקים התובעת של המפורשת עמדתם בעקבות .24

 בתצורת באפריקה, המניות לבעלת תהפוך פיתוח שאקסטרה כך הסדר, הצעת ,2017 דצמבר

 ימכרו המפעיל ושזכויות כחול לרבוע ימכרו נכסים אפריקה שמניות בהינתן קרי, הקטנה", "אפריקה

 שהתובעת בכך הותנתה פיתוח אקסטרה הצעת פיתוח). אקסטרה הצעת - (להלן אלון לדור

כחול. רבוע הצעת את גם יקבלו והמחזיקים

 מהן אחת כל כאשר המקוריות, הצעותיהן את 2017 דצמבר בחודש חידשו אלון ודור כחול רבוע .25

יקבלו והמחזיקים שהתובעת בכך תלויה שאינה ונפרדת, עצמאית הצעה היא הצעתה כי מבהירה

פיתוח. אקסטרה הצעת את
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.2017 דצמבר בחודש ולמחזיקים לתובעת שהוצעו הנפרדות ההצעות לשלוש בתמצית נתייחס .26

 נכסים, באפריקה השקעות אפריקה של החזקותיה מלוא לרכישת הצעה כחול רבוע הציעה ראשית, .27

 למניות נלוות וזכויות נכסים, אפריקה של והנפרע המונפק מהונה 55.93%כ- המהוות מניות קרי

 אקסטרה מהצעות ועצמאית נפרדת הייתה זו הצעה הראשונה). כחול רבוע הצעת - (להלן אלו

להלן). (שיידונו אלון ודור פיתוח

ההגנה. לכתב 1 כנספח מצורפת 10.12.2017 מיום הראשונה כחול רבוע הצעת

 מקורי בשווי ערך ניירות ורכיב מזומן רכיב בעל פיקדון כחול רבוע הפקידה זו הצעתה במסגרת .28

 רבוע הצעת להוראות בהתאם הפיקדון). או כחול רבוע פיקדון - (להלן ש״ח מיליון 40כ- של כולל

 היו אחזקות(אשר אקסטרה וב"כ התובעת של משותפת בנאמנות הופקד הפיקדון הראשונה, כחול

 ואלון קליר רענן עוה״ד כחול), רבוע ב"כ גם מועד, באותו ההצעה, ולעניין הרלוונטיים בזמנים

4בנימיני.

 הצעה כחול, רבוע של בשליטתה חברה כאמור, אלון, דור הציעה האמורה, להצעה במקביל שנית, .29

אלון). דור הצעת - המפעיל(להלן זכויות לרכישת תלויה ושאינה מותנית שאינה נפרדת, עצמאית,

התובעת). ע״י נתבע הוא (שאף ש״ח מיליון 10 בגובה נפרד בפיקדון הובטחה אלון דור הצעת

 השקעות, אפריקה נכסי יתרת רכישת את להשלים ועל-מנת האמורות, להצעות במקביל שלישית, .30

 כאשר השקעות, אפריקה של והנפרע המונפק הונה מלוא את לרכוש הצעה פיתוח אקסטרה הציעה

 הצעותיהן על-פי אלון ודור כחול רבוע על-ידי לרכישה הוצעו אשר הנכסים את כוללת אינה זו חברה

פיתוח). אקסטרה הצעת - (להלן

ההגנה. לכתב 2 כנספח מצורפת 10.12.2017 מיום פיתוח אקסטרה הצעת

כחול. רבוע להצעת (ב)9.1 בסעיף ראו
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 כחול רבוע הצעת הראשונה. כחול רבוע הצעת בקבלת היתר, בין הותנתה, פיתוח אקסטרה הצעת .31

 לרבות אחרות, בהצעות מותנית ובלתי עצמאית הצעה הייתה אלון) דור הצעת (כמו הראשונה

פיתוח. אקסטרה בהצעת

 מזומן רכיב בעל פיקדון אחזקות אקסטרה על-ידי הופקד פיתוח אקסטרה הצעת להבטחת כן, כמו .32

 פיקדון אקסטרה). פיקדון - (להלן ש״ח מיליון 50כ- של כולל מקורי בשווי ערך ניירות ורכיב

הראשונה. כחול רבוע הצעת את גם הבטיח אקסטרה

 ההסדר - (להלן פיתוח) אקסטרה ושל אלון דור של כחול, רבוע (של האמורות ההצעות שלוש .33

 לכינוס בקשה כולל. באופן המחזיקים להחלטת בלבד( (ועל-ידו הנאמן על-ידי הוצגו הראשון)

 23117- (פר״ק פירוק של המשפט לבית 4.1.2018 ביום הוגשה הראשון ההסדר אישור לשם אסיפות

06-16.(

 האסיפות הראשון. ההסדר לאישור נושים אסיפות כינוס על המשפט בית הורה 9.1.2018 ביום .34

 הנאמן דיווחי לפי ).28.1.2018 ביום שדווח (כפי הראשון ההסדר את ואישרו 25.1.2018 ביום כונסו

פיתוח. אקסטרה והצעת אלון דור הצעת כחול, רבוע הצעת את כלל החוב הסדר לציבור,

 זה הסדר עקא, דא הראשון. ההסדר לאישור בקשה פירוק של המשפט לבית הוגשה 1.2.2018 ביום .35

 מספר השקעות לאפריקה שהוצא המסים רשות של צו שכן המשפט, בית על-ידי אושר לא מעולם

 לרכוש כחול רבוע שביקשה בחברה מדובר אין (ודוק, השקעות אפריקה את חייב לכן קודם ימים

 (להלן ש״ח מיליוני מאות של ניכר מס בתשלום כחול) רבוע שהציעה העסקה על השפיע לא והצו

 בין למחלוקת והביא הראשון ההסדר באישור קושי יצר המסים רשות צו המסים). רשות צו -

פיתוח. אקסטרה לבין התובעת

 אקסטרה מהצעת עצמאית כאמור, (שהצעתה, כחול רבוע של הברורה עמדתה התקופה אורך לכל .36

 להצעות קשר כל בלא מטעמה, הרכישה הצעת את לפועל להוציא נכונה היא כי הייתה פיתוח)

 נגעו שלא המסים רשות מול בדיונים חלק לקחה לא גם (והיא בכללותו החוב להסדר או האחרות

לה).
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 לחילוט בסיס, חסרת בקשה, פירוק של המשפט לבית התובעת הגישה 2.7.2018 ביום כן, פי על אף .37

 כחול רבוע הצעת קרי הראשון, ההסדר לפי ההצעות במסגרת שהופקדו הפיקדונות שלושת

פיתוח. אקסטרה והצעת אלון דור הצעת הראשונה,

השקעות באפריקה החדש החוב הסדר )2(ב)(

 הפיקדונות, שלושת לחילוט התובעת בקשת אף ועל המסים רשות צו שיצר החדשה המציאות נוכח .38

 החדש ההסדר - (להלן בידם הדבר עלה יום של ובסופו חדש, חוב הסדר גיבוש על הצדדים עמלו

המסים. רשות עם במגעים קשורה היתה לא כחול רבוע כאמור, החוב). הסדר או

 המסים, רשות מול שהושג להסדר היתר, בין נגעו, החדש להסדר הראשון ההסדר בין השינויים .39

 מניותיה שאת השקעות אפריקה בידי המפעיל זכויות והותרת ומשפטיים עסקיים בתנאים שינויים

 מעולם פיקדונה זאת אלון(למרות דור את מהמשחק׳ ש׳הוציא מה לרכוש, פיתוח אקסטרה הציעה

התובעת). על-ידי שוחרר לא

 לרכישת כחול רבוע הצעת ובלתי-מותנה) (עצמאי כנספח צורפה הראשון, להסדר כמו החוב, להסדר .40

 כוללת בתמורה כי אם הראשונה, כחול רבוע להצעת זהה כמעט הייתה אשר נכסים, אפריקה מניות

 ומנותקת עצמאית מצידה נותרה יודגש, כחול, רבוע הצעת כחול). רבוע הצעת - (להלן שונה

פיתוח. אקסטרה מהצעת

 החוב. הסדר אישור לשם אסיפות לכינוס בקשה פירוק של המשפט לבית הוגשה 18.7.2018 ביום .41

 את ואישרו 9.8.2018 ביום כונסו הנושים ואסיפות לבקשה, המשפט בית נעתר 19.7.2018 ביום

החוב. הסדר

 החדש ההסדר לאישור בקשה פירוק של המשפט לבית השקעות אפריקה הגישה 13.8.2018 ביום .42

פיתוח. ואקסטרה כחול רבוע של המתוקנות הצעותיהן בסיס על

ההגנה. לכתב 3 כנספח מצורפת נספחיה ללא החוב הסדר אישור בקשת

ההגנה. לכתב 4 כנספח מצורף נספחיו) ללא האישור, לבקשת 1 (נספח החוב הסדר
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ההגנה. לכתב 5 כנספח מצורפת החוב) להסדר 1.46 (נספח כחול רבוע הצעת

 על-ידי נתבקשו המשפט, בית על-ידי כחול רבוע והצעת החוב הסדר אישור טרם ועוד זו בתקופה .43

 כחול רבוע כחול. רבוע והצעת החוב הסדר לאישור הרלוונטיים במועדים דחיות מספר התובעת

הצעתה. את לקדם רצון מתוך לב בתום לבקשות נענתה

 אשר בשווקים ניכרות ירידות חלו זו שבתקופה העובדה חרף הארכה לבקשות נעתרה כחול רבוע .44

כן, פי על אף כחול. רבוע של ההון גיוס עלויות על והן נכסים אפריקה מניות שווי על הן השפיעו

 בשום לשפרה ביקשה ולא מהצעתה בה נסוגה לא כחול רבוע להלן), שיפורט (כפי לתובעת ובניגוד

צורה.

 המשפט בית אישר כחול) רבוע והצעת החוב הסדר תנאי לפי האחרון המועד (לאחר 2.9.2018 ביום .45

 ספטמבר חודש במשך חלקי. באופן אליו, הנספחת כחול רבוע הצעת ואת החוב הסדר את הנכבד

 כתנאי שנדרשו נוספים צווים והעניק הנכבד המשפט בית ואישר הוסיף 2018 אוקטובר וחודש 2018

 2018 אוקטובר חודש לסוף שעד לכך הביאה האישור חלקיות כי יודגש לתוקף. ההסדר לכניסת

 שיידונו התחרות רשויות אישורי השגת בתהליך להתחיל היה ניתן ולא לתוקף נכנס לא החוב הסדר

להלן.

 אל יום של בסופו יצאו לא שניהם כחול, רבוע והצעת החוב הסדר אישור אף על הצער, למרבה .46

. להלן שיפורט כפי הפועל,

כחול רבוע ובהצעת החוב בהסדר המתלים התנאים )3(ב)(

 הצעת את המשפט בית אישור ההצעות, מרכיבי אחד בכל שנקבעו מתלים תנאים מספר לנוכח .47

לתוקף. כניסתם בשאלת פסוק סוף היה לא החוב הסדר ואת כחול רבוע

 בהצעת המתלים התנאים - ההצעה(להלן של המתלים תנאיה את פירט כחול רבוע להצעת 4 סעיף .48

כחול): רבוע

להלן האמורים התנאים מן איזה התקיים "לא
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 אותו התקיים לא עוד כל אזי בצידו הנקוב במועד

 ביטולה על להודיע הזכות תעמוד למציעה התנאי

ההצעה, תפקע שכזה ובמקרה זו הצעה של

 את למציעה יעבירו להלן) (כהגדרתם הנאמנים

 תהיה לא המציעה להלן), (כהגדרתו הפיקדון

 מחזיקי או והנאמן כלשהי בהתחייבות מחויבת

 יוכל לא אחר גורם כל או החברה או החוב אגרות

המציעה. כלפי תביעה או דרישה או בטענה לבוא

 כל בפעם פעם מדי לדחות הזכות תעמוד למציעה

 באמצעות להלן המפורטים המועדים מן אחד

 על לוותר או לנאמן, מטעמה בכתב הודעה מסירת

חלקו, על או להלן המפורטים התנאים מן תנאי

... הבלעדי דעתה שיקול לפי הכל

 למילוי ״המועד (להלן: ( 15.11.2018 ליום עד .4.3

 לעסקה הדרושים האישורים כל יתקבלו התנאים״)

(להלן: דין פי על כלשהו) שינוי ללא תנאיה, (לפי

 לקבלת יפעלו הצדדים המתלים״). ״התנאים

 כל התקיימו האפשרי. בהקדם אלו אישורים

 והנאמן המציעה, כך על יודיעו המתלים התנאים

 כהגדרתם לנאמנים, משותפת, בהודעה החברה, או

מקו, [ההדגשות הקיום״).״ ״הודעת (להלן: להלן ב

הת'מ]

 - (להלן שלו 12 בסעיף כאמור מותנה, היה אליו) נספחה כחול רבוע (שהצעת החוב הסדר אף .49

 התנאים - כחול רבוע בהצעת המתלים התנאים עם ויחד החוב, בהסדר המתלים התנאים

המתלים):

 ההגבלים על הממונה אישור התקבל .12.6 ״...

 השלמת לצורך שנדרש, ככל הנדרש, העסקיים

 רשויות של מתאימים אישורים קבלת וכן ההסדר

 במדינות או האירופי באיחוד העסקיים ההגבלים

הנדרש.״ ככל אירופה,

15.11.2018 ליום עד להתקבל צריכים היו החוב הסדר והן כחול רבוע הצעת הן שישתכללו מנת על .50

ההגבלים רשויות אישורי להתקבל צריכים היו פירוט ביתר דין. לפי לעסקה האישורים היתר) (בין
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 לעמדת בניגוד כעת: כבר היטב ודוק רלוונטיות. אירופיות ובארצות בארץ השונות, העסקיים

 בינ״ל דין עורכי בו טיפלו אשר חוקי הכרח הינן העסקיים ההגבלים אישורי דרישות התובעת,

התובעת. אצל קיימת שאינה מומחיות בדבר, מומחיות בעלי

ם (מתן המשפט בית על-ידי ההסדר אישור בהליכי עיכובים נוכח .51  ביקשה ופסיקתא), משלימים צווי

.13.12.2018 ליום עד המתלים התנאים להתקיימות האחרון המועד את לדחות התובעת

 הוארכו אשר 5אחרים, לתנאים ביחס מועדים להארכת דומות בקשות לשורת הצטרפה זו בקשה .52

 של אלו הסכמות החוב). בהסדר (המציעה פיתוח ואקסטרה כחול רבוע בהסכמת רבות פעמים

 את לקדם רצון ומתוך והמחזיקים לתובעת המציעות בין שותפות תחושת נוכח ניתנו כחול רבוע

 הצד מן והמחזיקים והתובעת מחד, כחול רבוע הצדדים, כל לרווחת ההסדר שבבסיס העסקאות

השני.

 הסכמת את לקבל זכתה המתלים התנאים להתקיימות האחרון המועד לדחיית הבקשה גם ואכן, .53

 התקיימותו חלף אחרים, מועדים דחיית בצד כך, היסוס. כל ללא פיתוח) (ואקסטרה כחול רבוע

.13.12.2018 ליום המתלים התנאים להתקיימות האחרון המועד נדחה ,15.11.2018 ביום

 מצורפות 4.9.2018 מיום המתלים התנאים להתקיימות האחרון המועד לדחיית ההסכמה הודעות

ההגנה. לכתב 6 כגספח

 לשתי בישראל התחרות רשות אישור נתקבל האחרון, המועד הגיע בטרם ,14.11.2018 ביום .54

הזרות. מהרשויות האישורים השגת של התנאי כן, אם נותר, ההסדר. שבבסיס העסקאות

 הדרושים האישורים ״כל הושגו לא מעולם. התקיים לא זה תנאי כי ונציין המאוחר את נקדים .55

6דין״. פי על כלשהו( שינוי ללא תנאיה, (לפי לעסקה

.31.8.2018 כחול, רבוע והצעת החוב הסדר את המשפט בית לאישור האחרון המועד למשל 5

כחול. רבוע להצעת 4.3 סעיף 6
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 - התביעה בכתב הוכחשה לא והיא גכוגותה לגבי חולק אין אשר - העובדה להלן, שיובהר כפי .56

 המבוקש הסעד את להעגיק התביעה, את לדחות כדי מספיקה התקיימו, לא המתלים שהתנאים

.שכגגד בתביעה הגתבעיס הסעדים יתר את וליתן כחול רבוע מפקידתו, לידי הפיקדון את ולהשיב

 התנאים להתקיימות הדרושים האישורים להשגת המאמצים בתמצית יתוארו הצורך מן למעלה .57

יתוארו, עוד התובעת. שהעלתה הבסיס חסרת הסיכול טענת את להדוף על-מנת היתר בין המתלים,

 להתקיימותם האפשרות את בעצמם לסכל והמחזיקים התובעת של מאמציהם בתמצית, כן גם

 "הצדדים לפיהן כחול רבוע הצעת להוראות ובניגוד שלהם הכלכליים האינטרסים השתנות נוכח

נפרט. 7האפשרי". בהקדם אלו אישורים לקבלת יפעלו

 בשל שנדחה הסופי האישור לפני (אף כחול רבוע והצעת החוב הסדר את המשפט בית אישור למן .58

 היו מאודן בכל האישורים להשגת התהליך את שקידמו מי לעיל), כאמור חסרים, ופסיקתא צווים

 נכסים אפריקה אפריקה, כאשר לגביה), המתאים בהקשר אחת (כל פיתוח ואקסטרה כחול רבוע

הן. אף אותו קידמו ידה על המוחזקים והתאגידים

 בקבלת הצורך משכך האישורים. להשגת יפעל לו מהצדדים מי מורה אינו ההסדר כי יצוין .59

הנרכשות, החברות של לרבות לעסקה, הצדדים כל של חוקית חובה הוא המדוברים האישורים

 כחול רבוע על המוטל צדדי חד בנטל מדובר אין 8נכסים. ואפריקה השקעות, אפריקה של גם קרי,

.האישורים השגת את לקדם כדי אצבע גקפה לא התובעת האמור אף על פיתוח). אקסטרה על (או

 באקסטרה (או כלל כחול ברבוע קשור אינו הזרות, מהרשויות האישורים בהשגת הצורך ועוד, זאת .60

 נדרשו בגינו הטעם פיתוח). לאקסטרה לא (וגם אלו במדינות פעילות כל אין כחול לרבוע פיתוח).

 היו אמורות בה השליטה (שמניות נכסים אפריקה של בפעילות נעוץ מדינות באותן אישורים

 אפריקה של הפעילות מחזור בהיקף קשור זה טעם כחול). רבוע ידי על העסקה במסגרת להירכש

אלו בתהליכים פיתוח) אקסטרה (ובוודאי כחול רבוע של חלקה אירופיות. מדינות באותן נכסים

כחול. רבוע להצעת 4.3 סעיף 7

 הן כחול, רבוע הן הגישו ההסדר, שבבסיס העסקאות לשתי בישראל התחרות רשות אישור את להשיג כדי למשל, כך, 8
 עסקאות לשתי בישראל התחרות רשות אישור לקבל במטרה מיזוג הודעות נכסים אפריקה והן אפריקה הן פיתוח, אקסטרה

בהסדר. המגולמות המיזוג
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 גם (וכך בה השליטה בעל ואודות אודותיה מידע לספק נדרשה כחול רבוע זאת, עם משני. הוא

פיתוח). אקסטרה

 מדינות דיני מערב אשר רגילה, בלתי בצורה מורכב הליך הוא האישורים השגת הליך כך, או כך .61

בישראל. הנהוגים הפירעון חדלות הליכי את מכירות שאינן שונות רשויות מול ופעולה רבות

 פירמת ביניהם דין, ועורכי יועצים של שורה של שירותיהם את שכרו פיתוח ואקסטרה כחול רבוע .62

 וכ- שותפים 5 למשימה שהקצתה ),Dentons(שבהן הגדולה לא אם בעולם, מהגדולות הדין עורכי

 הרלוונטי המידע את שריכז רוזנברג) ארי (עו״ד ישראלי דין עורך גם ליווה התהליך את דין. עורכי 25

 זו שהתארגנות לציין למותר נכסים. ואפריקה השקעות אפריקה פיתוח, אקסטרה כחול, מרבוע

 שמעוניין מי המעטה, בלשון מאפיינת, שאינה התנהגות ובממון, בזמן רבים משאבים דרשה

ולסכלו. הסדר מקיום להתחמק

 ו- 28.11.2018 מהימים ממכתביה ללמוד ניתן ההליך מורכבות ועל Dentons פירמת מאמצי על

ההגנה. לכתב 8 ו- 7 כנספחים המצורפים 18.1.2019

 אקסטרה נציגי לבין והמחזיקים התובעת נציגי בין פגישה התקיימה 6.12.2018 ביום וביני, ביני .63

 הייתה אמורה אותן נכסים אפריקה מניות בשווי עלייה נוכח כי התובעת טענה זו בפגישה פיתוח.

 כי נזכיר, "ריבית". תוספת בצורת המשולמת התמורה להגיש יש הצעתה, לפי כחול רבוע לרכוש

 הארכה לבקשות הסכמתה את להתנות דעתה על העלתה לא כחול רבוע הפוך, היה המצב כאשר

 בדרכה לכשנקרתה תום-לב, ובחוסר אחר באופן פעלה התובעת לכך בניגוד התמורה. בהפחתת

ההזדמנות.

 המחזיקים מול בין פעולות, שורת לבצע התובעת ראתה נוספים, ובמועדים זה, במועד כי לציין ראוי .64

 שמה. את והשחירו כחול לרבוע דה-לגיטימציה יצרו אשר התקשורת, דרך הפומבית ברמה ובין

כחול. לרבוע ניכרים נזקים גרמו כחול רבוע של ויכולותיה למניעיה ביחס מכוונת ספקות העלאת
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 רשויות אישור לקבלת פיתוח ואקסטרה כחול רבוע מצד הניכרת ההשקעה אף ועל יום, של בסופו .65

 המתלים התנאים .13.12.2018 ליום עד פרי נשאו לא אלו מאמצים באירופה, הרלוונטיות התחרות

להתקיימותם. האחרון המועד עד התקיימו לא

 הפעם פנו שונות, ארכות ביקשה התובעת כאשר הציגו עצמן שהן הפעולה לשיתוף ישיר בהמשך .66

 קבלת לשם שנדרשה המועד לדחיית הסכמתה קבלת לשם לתובעת פיתוח ואקסטרה כחול רבוע

בלבד). אירופיות מדינות (שלוש התקבלו שטרם באירופה התחרות רשויות אישורי

 ואת התהליך את הציג המחזיקים, אסיפות בפני פיתוח אקסטרה ב"כ הופיע 13.12.2018 ביום .67

 שלחו אף 16.12.2018 ביום המועד. בדחיית הצורך את הראשונה) בפעם (ולא והסביר מורכבותו,

 המועד את 31.1.2019 ליום עד לדחות בבקשה לתובעת רשמיות פניות פיתוח ואקסטרה כחול רבוע

הארכה). בקשת - (להלן 13.12.2018 ליום כזכור, שנקבע, המתלים, התנאים להתקיימות האחרון

ההגנה. לכתב 9 כנספח מצורפים 916.12.2018 מיום פיתוח ואקסטרה כחול רבוע מכתבי

 פיתוח), אקסטרה בה כחול(ושנהגה רבוע בה שנהגה הפעולה שיתוף לרוח מוחלט בניגוד עקא, דא .68

 אישורים השגת הליך להשלמת טכנית בקשה ממש: כך סורבה. המועד את להאריך שלהן בקשתן

נדחתה. פיתוח, ומאקסטרה כחול מרבוע רבים משאבים גזל וכבר בעיצומו שהיה

 את לייקר היתה שמטרתם תנאים של בשורה הסכמתם את להתנות העדיפו והמחזיקים התובעת .69

 במניות שערים עליות לנוכח וזאת 10למוכרים, עודף רווח ולהניב החוב, בהסדר למציעות העסקה

 שבידם הממכר את למכור יהיה ניתן "תתפוצץ" העסקה אם שגם לכך וציפייתם נכסים אפריקה

יותר. גבוה במחיר

.16.12.2018 ביום למעשה נשלח אך ,15.12.2018 תאריך נושא כחול רבוע של מכתבה 9

 לארכה הסכמתם את להתנות למחזיקים מוצע בהם התנאים פורטו ההחלטות) את (שאישרו המחזיקים לאסיפות בזימון כך, 10
 ש״ח מיליון 40 בגובה פיקדון הפקדת (ב) כ״ריבית"); (שהוגדרו ש״ח מיליון 15 של בסך למחזיקים התמורה הגדלת (א) והם:

 התנאים יתמלאו לא שאם כך הפיקדונות חילוט תנאי שינוי (ג) ש״ח; מיליון 90 של (מקורי) בסך הקיימים לפקדונות בנוסף
המחזיקים. לידי הפיקדונות יועברו המתלים
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 'תפסו מוחלט תום-לב ובחוסר הכלכלי, מצבם לשיפור הזדמנויות חלון ראו והמחזיקים התובעת .70

 שהמציעות או ממש: של אולטימטום פיתוח) (ואקסטרה כחול רבוע בפני והציבו ההזדמנות' את

 התנאים אי-התקיימות בשל יפקע שההסדר או שעות, 24 בתוך מהותי באופן הצעותיהן את ישפרו

 מתחילת לעיל המתוארת בפגישה השולחן על שהונח ה׳איום' חלופיות. עסקאות ויאותרו המתלים,

התממש. ,2018 דצמבר

ההגנה. לכתב 10 כנספח מצורף הארכה בקשת דחיית על 16.12.2018 מיום התובעת מכתב

 כנספח מצורפים האולטימטום לאישור הנושים לאסיפות 16.12.2018 מיום הצבעה וכתבי זימונים

ההגנה. לכתב 11

ההגנה. לכתב 12 כנספח מצורף האולטימטום את המציג 20.12.2018 מיום התובעת מכתב

 והמחזיקים התובעת שונים; ממסרים מסרים הוחלפו הצדדים; בין גישור הליכי התנהלו וביני ביני .71

 השקעות מאפריקה בדרישתם (למשל באירופה התחרות רשויות אישורי קבלת בסיכול המשיכו

 כל אך האישורים); קבלת לשם הדברים, מטבע להן, שנדרש מידע - למציעות מידע כל תיתן שלא

התקיימו. לא המתלים התנאים - הפשוטה העובדה את משנים אינם אלו

 אירוע האמריקאי, ההון בשוק חריף משבר התעורר במקביל ,2018 דצמבר חודש סוף לקראת .72

 דומה למשבר הוביל זה משבר .מעולם קרה לא כאילו התביעה, בכתב מעליו 'פוסחת' שהתובעת

המחזיקים. שבידי הנכס בשווי מהירה ולירידה הישראלי ההון בשוק

 ההסדר לפיה והמחזיקים התובעת עמדת לאור כחול רבוע הצעת פקיעת נוכח 30.12.2018 ביום .73

 לקבל בדרישה לתובעת כחול רבוע פנתה התנאים, למילוי האחרון המועד חלוף ולאור בתוקף אינו

פיתוח. אקסטרה על-ידי נעשתה דומה פנייה כחול. רבוע פיקדון את

ההגנה. לכתב 13 כנספח מצורפים 30.12.2018 מיום פיתוח אקסטרה ומכתב כחול רבוע מכתב

 כך ירדה, מצבם את שייטיבו חלופיות עסקאות למצוא והמחזיקים התובעת תקוות כן, כי הנה .74

התובעת בהם חזרו ופלא' 'הפלא אז, או כן. לעשות מאמציהם חרף לטמיון אז, היה נראה
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 "להחיות" ניסו והמחזיקים והתובעת נגוז, האולטימטום מדרישתם. 1.1.2019 ביום והמחזיקים

רב. לא זמן לפני דחו כבר שאותן פיתוח אקסטרה ושל כחול רבוע של הארכה לבקשות ולהסכים

 בקשת של תנאים וללא בדיעבד לאישור הנושים לאסיפות 30.12.2018 מיום הצבעה וכתבי זימונים

ההגנה. לכתב 15 ו- 14 כנספחים מצורפים 1.1.2019 מיום בעניין התובעת ומכתב הארכה

 המתלים התנאים להתקיימות האחרון המועד חלוף עם להסכים. למה נותר לא כבר זה שבשלב אלא .75

 נותר לא כחול, רבוע הצעת עוד נותרה לא סורבה, להאריכו כחול רבוע של שהבקשה )13.12.2018(

 כבן פיקדון (למעט כלום נותר לא .להסכים ולמה ״להאריך״ מה עוד נותר לא חוב, הסדר עוד

התובעת). בידי ערובה

 המשפט בבית ההליך במסגרת הוראות למתן בסיס, חסרת בקשה, התובעת הגישה ,6.1.2019 ביום .76

כחול. רבוע פיקדון את היתר) (בין לידיה לקבל על-מנת פירוק של

הנושים: הסדר של מעמדו על המשפט בית עמד הבקשה, של הבירור בתחילת כבר .77

 ביום שאושר הנושים הסדר כי בזאת נקבע ״משכך,

".בטל שאישרו הדין ופסק תקף אינו 2.9.2019

 23117-06-16 בפר״ק 51 ו- 48 ,41 בבקשות אורנשטיין א' הנשיא כבוד של 18.2.2019 מיום החלטתו

 הביטול החלטת - (להלןואח׳ בע״מ להשקעות ישראל אפריקה נ׳ בע״מ )1975( נאמנות הרמטיק

ההגנה. לכתב 16 כנספח מצורפת בהתאמה) ,הפירוק תיקו 18.2.2019 מיום

 (ואת התובעת בקשת את המשפט בית 24.3.2019 ביום דחה קצר גישור והליך דיונים מספר לאחר .78

 למתן בקשה של המקוצרת הדרך כי בקובעו הראשון), החוב להסדר ביחס שהוגשה הדומה הבקשה

11בעניין. לדיון מתאימה אינה הוראות

.הפירוק תיקב 51ו- 48 ,41 בבקשות 24.3.2019 מיום אורנשטיין א' הנשיא כבוד של החלטתו ראו 11
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התביעה. דחיית את המחייבות הטענות לביסוס נפנה .79

 הפיקדון השבת את מחייבות כחול רבוע הצעת הוראות שכן התביעה את לדחות יש (ג)

למפקידתו

 נקבע, שם כחול. רבוע הצעת היא הצדדים, בין החוזית היחסים במערכת הוסדר הפיקדון של גורלו .80

שונות. בסיטואציות הפיקדון את לקבל הזכות תהא למי ובבירור, בפשטות

על כלשהי זכות לתובעת תקום לא בלעדיהם אשר סף תנאי 9.3 בסעיף ההצעה קובעת ראשית .81

הם: ואלו הפיקדון,

 הפיקדון חילוט את לדרוש הזכות תקום לנאמן"

 שהתקיימו לאחר להלן, 9.4 סעיף להוראות בהתאם

 המתלים התנאים התקיימו (א) - אלו תנאים שני

 במועד בהתחייבויותיה עמדה לא והמציעה לעסקה

 במכתב במציעה התרה הנאמן (ב) - וכן ההשלמה,

 את והמעלה המנמק ההשלמה, מועד לאחר ששלח

 5 תוך ההפרה את תיקנה לא והמציעה טענותיו, כל

 'ההפרה יחד: (להלן המכתב ממועד עסקים ימי

 התחתי הקו במקור, ההרגשות[ חילוט')." המקנה

הח״ט] הוסף,

 להיות יכולה ולא אין התקיימו, לא שאם סף תנאי בקביעת ברורה מאד כן, אם כחול, רבוע הצעת .82

חילוטו. את לדרוש הזכות את לא אפילו בפיקדון; זכות כל ולמחזיקים לתובעת

 כמו הפיקדון, על לנאמנים הבאות ההוראות את וקבע הוסיף כחול רבוע להצעת 9.4 סעיף שנית, .83

לידיה: אותו לקבל התובעת של זכותה את גם

 חוזר בלתי באופן לנאמנים מורים והנאמן "המציעה

... כדלקמן:

 התקבלה ולא התנאים למילוי המועד חלף . 9.4.3

 הנאמנים יעבירו - הקיום הודעת הנאמנים אצל

הפיקדון. את למציעה
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ו הצעה פקעה . 9.4.4  או שהיא סיבה מכל ז

 זו הצעה פי על מהתחייבויותיה המציעה שוחררה

 את למציעה הנאמנים יעבירו - שהיא סיבה מכל

הפיקדון.״

 קובעת כחול רבוע הצעת לפיקדון, התובעת לזכות הסף תנאי אי-התקיימות על בנוסף כן, כי הנה .84

 רבוע הצעת פקיעת של במקרה והן המתלים, התנאים אי-התקיימות של במקרים הן כי במדויק

לפיקדון. זכאית כחול רבוע תהיה - כחול

 לא כחול רבוע בהצעת הסף תנאי שני שכן ההיכל, לתוך נכנסה לא שהתובעת בלבד זו לא בפועל, .85

 הם לפיקדון כחול רבוע של זכותה את המקימים המקרים נכנסת, הייתה לו שגם אלא התקיימו,

נפרט. .כחול לרבוע מוחזר להיות צריך כן, אם הפיקדון, שקרו.

לפיקדון התובעת זכות שבבסיס המתלים התנאים התקיימות תנאי התקיים לא )1(ג)(

לפיו: 9.3 בסעיף כאמור, קבוע, בפיקדון התובעת של כלשהי לזכות הראשון הסף תנאי .86

 לא והמציעה לעסקה המתלים התנאים התקיימו"

ההשלמה". במועד בהתחייבויותיה עמדה

התקיימו. לא המתלים שהתנאים חולק אין עקא, דא .87

 כלשהו) שינוי ללא תנאיה, (לפי לעסקה הדרושים האישורים "כל קבלת הם המתלים התנאים כזכור, .88

 ההגבלים רשויות אישורי ניכרים, ומשאבים מאמצים השקעת אף על לעיל, כאמור ו2דין". פי על

 לא תנאים היותם עצם אם המתלים(אף התנאים התקיימו לא ולפיכך הושגו, לא דין לפי הנדרשים

דין). כל לפי בהכרח המדובר שכן התובעת, בעיני חן מוצא

כחול. רבוע להצעת 4.3 סעיף
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 זכות את לשלול כדי יש בכך כבר התקיים. לא המצטברים התנאים מתוך הראשון הסף תנאי .89

התביעה. את ולאשר לפיקדון התובעת

 (׳׳והמציעה הראשון התנאי של השני חלקו גם התקיים לא מקרה בכל כי ייאמר, הנדרש מן למעלה .90

 נכשלת זה מטעם אף התחייבויותיה. בכל עמדה כחול רבוע שכן בהתחייבויותיה"), עמדה לא

שנקבע. הראשון הסף בתנאי לעמוד התובעת

התקיים לא לפיקדון התובעת זכות שבבסיס ההתראה תנאי )2(0(

הוא: כאמור, לפיקדון, התובעת לזכות השני הסף תנאי .91

 מועד לאחר ששלח במכתב במציעה התרה "הנאמן

טענותיו, כל את והמעלה המנמק ההשלמה,

 עסקים ימי 5 תוך ההפרה את תיקנה לא והמציעה

המכתב". ממועד

 כחול רבוע בפני התראה מתן והוא הפיקדון, לקבלת התובעת של זכותה בפני עומד נוסף תנאי קרי, .92

שבהצעתה. ההתחייבויות את הפרה שזו כך על

 התחייבויותיה של כלשהי הפרה פירוט עם כחול לרבוע פנתה לא התובעת התקיים. לא זה תנאי .93

לתקן. הזדמנות מתן עם שכן כל לא ההצעה, לפי

 התחייבות שום הפרה לא כחול רבוע ראשית, להתקיים. היה יכול לא כלל זה תנאי מכך, יותר אך .94

 הצריכות- התחייבויותיה שנית, לתקן. מה היה ולא להתרות מה על היה שלא כך מהתחייבויותיה,

 התקיימות לאחר רק מופרות) היו (לו מופרות להיות היו שיכולות כאלו הן כחול רבוע של לעניין

היתה צריכה ההתראה שלישית, התקיימו. לא המתלים שהתנאים כך על עמדנו 13המתלים. התנאים

 בהתחייבויותיה עמדה לא המציעהו לעסקה המתלים התנאים התקיימו (א) "... כחול: רבוע להצעת 9.3 סעיף מתוך ראו 13
 טענותיו, כל את והמעלה המנמק ההשלמה, מועד לאחר ששלח במכתב במציעה התרה הנאמן (ב) - וכן ההשלמה, במועד

". המכתב ממועד עסקים ימי 5 תוך ההפרה את תיקנה לא והמציעה
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 לא העסקה שכן מעולם הגיע לא הוא שגם מועד ההצעה, של ההשלמה מועד לאחר להיעשות

מעולם. קרתה

 כחול רבוע של מצידה כלשהי הפרה על כחול רבוע בפני התרתה לא מעולם שהתובעת העובדה .95

הפקדון, את בידיה להותיר האפשרות את התובעת מן מונעת גם היא כפול: פן אפוא, עמה, נושאת

 על היה לא גם ולפיכך - החוזיות התחייבויותיה את מעולם הפרה לא כחול שרבוע מלמדת וגם

בפניה. להתרות מה

 על-ידי הפיקדון קבלת אפשרות לשם כחול רבוע בהצעת נקבעו ברורים סף תנאי שני לסיכום, .96

.למפקידתו להשיבו ויש בפיקדון זכות כל אין כן, אם לתובעת, התקיימו. לא שניהם התובעת.

לפיקדון כחול רבוע זכות את מגבשת המתלים התנאים אי-התקיימות )3(0(

 למפקידתו, להשיבו תהא המחדל וברירת הפיקדון, את לקבל זכות כל אין שלתובעת בלבד זו לא .97

לנהוג. יש שכך במפורש מורות כחול רבוע הצעת שהוראות אלא

- כי מורה כחול רבוע להצעת 9.4.3 סעיף .98

 אצל התקבלה ולא התנאים למילוי המועד "חלף

 הנאמנים יעבירו - הקיום הודעת הנאמנים

הפיקדון״. את למציעה

להצעה: המתלים התנאים את המסדיר כחול, רבוע להצעת 4 בסעיף מוגדרת האמורה הקיום הודעת .99

... להלן האמורים התנאים מן איזה התקיים "לא

 למילוי ״המועד (להלן: 15.11.2018 ליום עד .4.3

 לעסקה הדרושים האישורים כל יתקבלו התנאים״)

(להלן: דין פי על כלשהו) שינוי ללא תנאיה, (לפי

 לקבלת יפעלו הצדדים המתלים״). ״התנאים

 כל התקיימו האפשרי. בהקדם אלו אישורים

 והנאמן המציעה, כך על יודיעו המתלים התנאים

כהגדרתם לנאמנים, משותפת, בהודעה החברה, או
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 במקור [ההדגשות ”.)”הקיום ״הודעת (להלן: להלן

הח״ט] הוסף, התחתי הקו

 אישורים לקבלת [י]פעלו ש׳׳הצדדים אף על וניכרים; רבים מאמצים השקעת אף על לעיל, כאמור .100

 נשלחה. לא קיום הודעת התקיימו. לא המתלים התנאים למעשה); לכך פעלה כחול (ורבוע ”אלו

 לרבוע הפיקדון את להשיב יש ולפיהן בדיוק זה במקרה ועוסקות כשמש ברורות 9.4.3 סעיף הוראות

כחול.

 לאסיפות בזימונים שהרי ממש, אופן באותו הדברים את אמת בזמן פירשה עצמה התובעת ודוק, .101

 ואקסטרה כחול רבוע שהגישו הארכה בקשת את לקבל יש האם בשאלה 16.12.2018 מיום מחזיקים

 תחתיהם ולקבוע כחול, רבוע בהצעת במקור שנקבעו התנאים את לשגות התובעת ביקשה פיתוח,

לעיל): 11 נספח לזימונים, 3 (עמוד הבאה ההוראה את

 לא בכתב, הסכמתן יתנו כחול ורבוע אקסטרה"

 יתמלאו שלא ככל כי ,20.12.2018 מיום יאוחר

 עד להסדר 12 לסעיף שברישא המתלים התנאים

 ומורה הסכמתה את נותנת היא ,31.1.2019 ליום

 כל סך הופקדו שבידיהם לנאמנים חוזר בלתי באופן

 שהופקדו הכספים כל סך את להעביר הפקדונות

 באופן החוב אגרות מחזיקי נאמני לידי בפיקדונות

”הסדרות. בין יחסי

 בעניין המוסכמים ההסדרים את לשנות התובעת ביקשה שלה האולטימטום בהצעת כן, כי הנה .102

 הפיקדונות יועברו המתלים, התנאים יתקיימו לא שאם - לראשונה - ולקבוע המתלים, התנאים

 המתלים(ויתקיימו התנאים יתקיימו כן אם רק לפיו ועכשיו) (אז הקיים ההסדר חלף וזאת לתובעת,

 והיא התראה, לה ותינתן ההסכם, את תפר כחול רבוע - הבאים המצטברים התנאים שלושת גם

לתובעת. הפיקדונות יועברו ההפרה) את תתקן לא

 ש״אקסטרה - כלשונה - נדרש לתוקף כניסתו לשם וכי חדש, בהסדר מדובר כי היטב ידעה התובעת .103

 המשיכו ולפיכך מעולם, גיתגה לא שכזו שהסכמה לציין, למותר .”בכתב הסכמתן יתנו כחול ורבוע

 הפיקדון יושב המתלים התנאים אי-התקיימות של במקרה כי המורים התנאים בתוקפם לעמוד

כחול. רבוע לידי
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לפיקדון כחול רבוע זכות את מגבשת ההצעה פקיעת )4(0(

כחול: רבוע להצעת 9.4.4 בסעיף גם מעוגנת בפיקדון כחול רבוע של זכותה .104

 שוחררה או שהיא סיבה מכל זו הצעה פקעה"

 סיבה מכל זו הצעה פי על מהתחייבויותיה המציעה

. הפיקדון." את למציעה הנאמנים יעבירו - שהיא

 בכתב מוכחשת שאינה עובדה - כחול רבוע הצעת של פקיעתה על מצביעות נסיבות של שורה .105

- בפיקדון כחול רבוע של זכותה תקומת על ועימן - התביעה

 לו הנספחת כחול רבוע הצעת את ועימו החוב, הסדר את ביטל הנכבד המשפט בית ראשית, .106

 היתר ובין הצדדים באי-כוח דברי את ("שמעתי לעיל): 16 (נספח 18.2.2019 מיום הביטול בהחלטת

 מדברי כעולה מומש, לא שההסדר מחלוקת שאין מסתבר שאושר. הנושים הסדר של תוקפו בשאלת

 ביום שאושר הנושים הסדר כי בזאת נקבע משכך, ... הטענות מכתבי גם כמו הצדדים, באי-כוח

בטל"). שאישרו הדין ופסק תקף אינו 2.9.2019

 למציעה הנאמנים ש"יעבירו הרי ,9.4.4 סעיף כלשון ההצעה" ו"פקעה בטלים וההצעה ההסדר ואם

. הפיקדון" את

 אינם כחול רבוע והצעת הנושים הסדר כי הודאות) של (בשורה הודתה עצמה התובעת שנית, .107

 המחזיקים אסיפות לזימון 2 בעמוד הרקע בדברי נכתב ממצה, בלתי ובאופן למשל, כך, בתוקף.

לעיל): 11 (נספח 16.12.2018 מיום

 13.12.2018 ביום שהתכנסה האסיפה "במסגרת

 טרם לעמדתה, כי הרוכשת ב"כ ע"י נמסר כאמור,

 כתנאים הנדרשים האישורים מלוא התקבלו

 מלוא התקיימו לא ולפיכך הנושים, להסדר מתלים

לתוקף. ההסדר של לכניסתו המתלים התנאים

 ההסדר כי היא הרוכשת של זו הודעתה משמעות

במקו,הח״ט] ההדגשה[ בתוקף." עוד אינו
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 ומגה-אור ביג (קבוצות שלישי לצד נכסים אפריקה את והמחזיקים התובעת מכרו לימים שלישית, .108

 ראוי שהיא". סיבה "מכל פקעה כחול רבוע הצעת לשיטתם כי שברי כך מהמחזיקים), לחלק וכן

 התובעת של דרכיהן על אור לשפוך כדי נכסים אפריקה של זו במכירה יש כי זה בהקשר להעיר

 לסיכול הובילו אשר ממש מחזיקים לאותם נמכרו נכסים אפריקה ממניות ניכר חלק והמחזיקים.

 למחזיקים שאיפשר בדיסקאונט, בוצעה המכירה כי יוער עוד כחול. רבוע על-ידי המניות רכישת

 גבוה בשווי מעריכים הם אותו נכס קיבלו הם שלמעשה בעוד ניזוקו, כי מטענה 'ליהנות' האמורים

עליו. ששילמו מזה

 כחול לרבוע העניקה כחול רבוע הצעת פקעה), (והיא בעצמה ההצעה פקעה אלמלא גם כן, על יתר .109

כחול: רבוע להצעת 4 בסעיף נקבע כך ממנה. לסגת הזכות את

 להלן האמורים התנאים מן איזה התקיים "לא

 אותו התקיים לא עוד כל אזי בצידו הנקוב במועד

 ביטולה על להודיע הזכות תעמוד למציעה התנאי

ו הצעה של ההצעה, תפקע שכזה ובמקרה ז

 את למציעה יעבירו להלן( (כהגדרתם הנאמנים

להלן)...״. (כהגדרתו הפיקדון

 לכל הופעלה, כחול רבוע של זו והפקעה ביטול זכות התקיימו, לא אכן (המתלים) שהתנאים היות .110

לפיה: לעיל), 13 (נספח לתובעת הפיקדון השבת דרישת שליחת עם 30.12.2018 ביום המאוחר,

 למילוי האחרון המועד כי העובדה ולאור "...

התקיימו, שאלו מבלי חלף ההסדר פי על התנאים

 ומרשתי בתוקף עוד אינה מרשתי הצעת אזי

 נדרשים לפיכך, פיה. על התחייבות מכל משוחררת

 להשיב מרשתכם, ובכללם הפיקדון, על הנאמנים

 הצעת במסגרת שהפקידה הפיקדון את למרשתי

 9 סעיף הוראות מכוח היתר, בין זאת, .מרשתי

מרשתי." להצעת

לפיקדון כחול רבוע זכות את מגבש למחזיקים נזק היעדר )5(0(
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 את הם גם מחייבים מצדם הנזק הקטנת ואי למחזיקים נזק של היעדרו לעיל, האמור לכל מעבר .111

כחול. לרבוע הפיקדון העברת

 מניות נמכרו לימים אדרבא, הפועל. אל יצא לא שההסדר כך בשל נזק כל סבלו לא המחזיקים .112

 היו לה זו על שעולה לתמורה זכו והמחזיקים ומגה-אור), ביג (קבוצות שלישי לצד נכסים אפריקה

לפועל. יוצא ההסדר היה לו זוכים

 להעביר התובעת על שהיה הרי מוכחש), (והדבר הצעתה של בהפרה כחול רבוע חטאה אילו גם לכן, .113

 תנאי לפי כחול רבוע הצעת להבטחת אלא ניתן לא שהפיקדון משום זאת הפיקדון. את כחול לרבוע

 לקבל זכאים והמחזיקים התובעת יהיו אם) (ורק אם כי משמע כחול רבוע הצעת הבטחת הצעתה.

 שנועד הפיקדון מן להיפרע יוכלו הם אזי אותו, יקבלו ולא כחול, רבוע הצעת פי על כלשהו סכום

 סכום כחול רבוע הצעת מכוח לקבל זכאים לא והמחזיקים שהתובעת שמובן אלא להבטיחה.

. כלשהו

 פי על העסקה שכן כחול רבוע בהצעת הנקובה התמורה את לקבל זכאים אינם המחזיקים ואולם, .114

 מניות - הצעתה פי על הממכר את לקבל זכתה לא כחול ורבוע הפועל אל יצאה לא זו הצעה

ומגה-אור). ביג (קבוצות שלישי לצד שנמכר - נכסים אפריקה

 טוענים היו אם וגם הואיל כחול רבוע הצעת מכוח כלשהו לפיצוי זכאים אינם שהמחזיקים מובן .115

 נגרם שלא הרי בהצעתה), כלשהי הוראה הפרה לא מעולם (והיא כחול רבוע של הפרה ומוכיחים

. לפיצוי זכות קמה לא נזק בהעדר נזק. למחזיקים

 מכוח מוסכמים לפיצויים זכות לתובעת יש לפיהן הטענות את לקבל אין כי לציין ראוי זה בהקשר .116

במסגרתה. מוסכמים פיצויים מזכירה אינה כחול רבוע הצעת שכן כחול, רבוע הצעת

הפיקדון. את כחול לרבוע להעביר התובעת על אלו מטעמים גם לפיכך, .117

 של זכות כל שלילת על הן כדבעי, מבוססות התביעה בפני כחול רבוע של הגנותיה כן, כי הנה .118

כחול לרבוע הפיקדון את מפורשות המעניקות כחול רבוע הצעת הוראות על והן בפיקדון, התובעת
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 דחיית את מחייבות אלו כל מצדם. הנזק הקטנת ואי ולמחזיקים לתובעת נזק של העדרו נוכח והן

שכנגד. התביעה בכתב המבוקשים הסעדים מתן ואת התביעה

התביעה כתב לסעיפי פרטנית התייחסות (ד)

התביעה. בכתב כסדרם התביעה, לסעיפי להלן נתייחס לעיל, מהאמור לגרוע מבלי .119

 המצורפים למסמכים הנוגע בכל האמור את מכחישה אינה כחול רבוע בו מקום בכל כי יצויין, .120

 הינו מסמכים באותם האמור תיאור כי כחול רבוע מטענות לגרוע כדי בכך אין התביעה, לכתב

שגויה. ופרשנותם ומגמתי חלקי

הזהירות. מן מוכחש - התביעה לכתב 1 בסעיף האמור .121

 זה הגנה בכתב האמור ההכחשה, מכלליות לגרוע מבלי מוכחש. - התביעה לכתב 2 בסעיף האמור .122

כחול. לרבוע המיוחסת ההפרה לטענות בסיס כל אין כי מוכיח לעיל

 מקרה בכל כי יודגש ידיעה. מחוסר היתר בין מוכחש, - התביעה לכתב 3-7 בסעיפים האמור .123

 למי פנים בשום קשורה אינה השקעות אפריקה של האג״ח למחזיקי הנטענת "התספורת"

 להוראות כפוף היה כחול רבוע שהפקידה הפקדון - לעיל כמתואר כי יודגש, עוד מהנתבעות.

לידיה. כיום להשיבו יש כי המורות

 חוטאת לעיל כאמור ההכחשה, מכלליות לגרוע מבלי מוכחש. - התביעה לכתב 8 בסעיף האמור .124

 לשרת מטרתו שכל באופן השונים הנתבעים התאגידים בין בערבוב - מכוון בכוונת - התובעת

החוב, בהסדר הקשורים המסמכים ומשאר כחול רבוע מהצעת בבירור שעולה כפי תביעתה. את

האחרים. וההסדרים ההצעות מן באיזו מותנית ובלתי עצמאית הייתה כחול רבוע הצעת

 אחת שכל מוכחש לא ידיעה. מחוסר היתר בין מוכחש, - התביעה לכתב 9-10 בסעיפים האמור .125

פיקדון. הפקידה מהנתבעות

מוכחש. אינו - התביעה לכתב 11 בסעיף האמור .126
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 לגרוע מבלי .41 בקשה הגשת עצם למעט ,מוכחש - התביעה לכתב 12-14 בסעיפים האמור .127

 ההסדר על הרשות שהטילה התשלום דרישת והשפעת המסים רשות סוגיות ההכחשה, מכלליות

 פיתוח אקסטרה בין שנתגלעו במחלוקות עסקה 41 בקשה כחול. לרבוע רלוונטיות אינן הראשון

 מעולם כחול רבוע השקעות. אפריקה כלפי שהופנתה מס לדרישת בנוגע והמחזיקים התובעת לבין

השקעות. אפריקה את לרכוש התכוונה לא

 41 בקשה של תקומתה דרכי לעניין התובעת פרשנות .מוכחש - התביעה לכתב 15 בסעיף האמור .128

 ההסדר מכוח טענות להעלות מקום אין שגובש, החדש ההסדר שנוכח בלבד זו לא שגויה. היא

 הטיפול את לחדש ניתן תנאים באילו מפורשות קובע החדש שההסדר אלא על-ידיו; שהוחלף הישן

התקיימו. לא ואלו ,41 בבקשה

 יאושר לא ההסדר אם" תחודש 41 בקשה כי נקבע לעיל) 4 (נספח החוב להסדר 12.7.1 בסעיף כך, .129

 ידי על החדש ההסדר שאושר מרגע ברור. לכך הטעם ״.המשפט בית ידי על או הנושים באסיפת

לא. ותו החדש, בהסדר וסעדיו עילותיו את למצוא צד כל על כי מובן הנכבד המשפט בית

 מיום בענייננו הוראות למתן הבקשה בירור במסגרת המשפט בית של דבריו זה לעניין יפים

18.2.2019:

 יותר רלוונטית אינה שזו דומה ;41 לבקשה "באשר

 ויתרה אושר לא המקורי הנושים שהסדר משעה

 סבורים שהנאמנים ככל ;חדש הסכם אושר מכך,

 להשיב לרוכשת לאפשר מקום יהיה אחרת,

14לבקשה..."

זה. הגנה בכתב האמור מתוקף היתר בין ,מוכחש - התביעה לכתב 16 בסעיף האמור .130

המוכחשת. ההפרה, טענת לעניין למעט ,מוכחש אינו - התביעה לכתב 17 בסעיף האמור .131

הכרעה. בלא הסוגיה הושארה 24.3.2019 מיום דינו בפסק כי יוער 14



-  27 -

 אישורי בקבלת הצורך ההכחשה, מכלליות לגרוע מבלי -מוכחש. התביעה לכתב 18 בסעיף האמור .132

כחול) רבוע נכסים(ולא אפריקה ניהלה בהן ממדינות בעיקרו נבע אשר העסקיים, ההגבלים רשויות

הרלוונטיים. בדינים המומחים עורכי-דין עליו שעמדו חוקי צורך הוא עסקיה, את

מוכחש. - התביעה לכתב 19 בסעיף האמור .133

 לא 18.2.2019 ביום ההכחשה, מכלליות לגרוע מבלי מוכחש. - התביעה לכתב 20 בסעיף האמור .134

 מיום הדין לפסק מתכוונת התובעת כי להניח יש בעניין. דין פסק הנכבד המשפט בית על-ידי ניתן

15. התובעת של האכסניה בחירת כנגד נוקבות אמירות מכיל דווקא הדין פסק כך, או כך .24.3.2019

ידיעה. מחוסר היתר בין מוכחש, - התביעה לכתב 21 בסעיף האמור .135

תביעה. שהוגשה העובדה למעט מוכחש, - התביעה לכתב 22 בסעיף האמור .136

 צד אינה כחול רבוע כי אם מוכחש, אינו - התביעה לכתב תת-סעיפיו( (על 23 בסעיף האמור .137

מוגבלות. לגביהם ידיעותיה ולפיכך ,23.1-23.3 בסעיפים הנזכרים להליכים

 הדיון של בהקשר להתייחס, הראוי מן מוכחש. אינו - התביעה לכתב 24-25 בסעיפים האמור .138

 כתב מכותרת נלמד (כך לתביעה כצד השקעות אפריקה של התמוה לצירופה להליך, בצדדים

ממנו. להוציאה ויש בהליך, מקומה ברור לא נתבעת, אינה השקעות אפריקה אם התביעה).

ביחס לעיל כאמור ההכחשה, מכלליות לגרוע מבלי מוכחש. - התביעה לכתב 26 בסעיף האמור .139

ההצעות מן באיזו מותנית ובלתי עצמאית הייתה כחול רבוע הצעת התביעה, לכתב 8 לסעיף

ת :24.3.2019 מיום הדין לפסק 20-21 בעמודים ראו 15 א ד, "ו עו הו ו  השאלה בדבר מאוד, רב רב, ספק קיים כי לומר המקום ו
ת במסגרת פירעון, לחדלות משפט כבית ביושבו ,זה משפט לבית לפנות הזכות לנאמנים עומדת האם  ףיבסע הקבועה הריוני

ק (ג)12 ה בהליך החלטתי גם (ראו שלילית לכך התשובה כי דומה פניו, על הנאמנות. לחו ם ז בוודאי ),21.06.2017 מיו  שאין ו
ת בהסכמה ת, המשפט בית את להסמיך כדי הצדדים שני בין חוזי תענייני סמכו ת מתיר אינו החוק כאשר ב  מפורש. באופן זא

 כנאמנים בכובעם הנאמנות לחוק (ג)12 סעיף לפי המשפט לבית לפנות הנאמנים של זכותם לגבי שאלה סימני עולים גם כך
ת קבלת לשם הפיקדון, על הצדדים שני של כנאמנים ולא החוב, אגרות על המרחיקים של ת, במילים הפיקדון. בדבר הוראו  אחדו

ם הנאמנים ת מהנכסים, הנהנים כמייצגי אלא כנאמנים שלא דנן בהליך פוני כו  מנאמן מצופה דנן. סעיף במסגרת קמה שאינה ז
 למתן בבקשה לפנות הם רשאים אם ספק ולבן להליך, צד של כבא-כחו ולא ואובייקטיבי, נייטרלי להיות הנאמנת חוק לפי

ם, .הנאמנות חוק לפי זה משפט לבית הוראות ל או ת, לנאמנים קמה לו אף שכן עתה, לעת עיון בצריך זו סוגיה אשאיר ו  הזכו
ת שלהלן, התוצאה על להשפיע כדי בכך היה לא ת, למתן בקשה של השונים לסוגים הנוגעות בהלכות הדמיון משום זא  הוראו
דלעיל". עליהן שעמדתי כפי
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 "יחדיו" שהוגשה כהצעה כלשהי אחרת הצעה עם כחול רבוע הצעת את לכרוך הניסיון האחרות.

לחלוטין. ומופרך מוכחש

 היו אשר הפיקדונות, סכומי דיוק למעט מוכחש, אינו - התביעה לכתב 27-30 בסעיפים האמור .140

הפיקדון, לסכומי המקורית ההתחייבות את שהיוו אלו, בסעיפים הנקובים מהסכומים מעט גבוהים

 שפיקדון כך על ידיעה אין כחול שלרבוע העובדה ולמעט שהופקדו, המדויקים הסכומים את ולא

מוכחש. והעניין אלון דור התחייבויות את הבטיח אקסטרה

ו התביעה לכתב31 בסעיף האמור .141 נ אי  התקיימו לא הפקדונות לחילוט התנאים כי יוסף, מוכחש. -

מעולם.

זה. הגנה בכתב האמור מתוקף היתר בין מוכחש, - התביעה לכתב 32 בסעיף האמור .142

מוכחש. - התביעה לכתב 33 בסעיף האמור .143

 ביחס לעיל כאמור ההכחשה, מכלליות לגרוע מבלי מוכחש. - התביעה לכתב 34 בסעיף האמור .144

 שבקשה אלא כחול, לרבוע רלוונטית אינה שהסוגיה בלבד זו לא התביעה, לכתב 12-15 לסעיפים

תקומה. לה אין ושוב החדש, ההסדר אישור עם העולם מן פסה 41

זה. הגנה בכתב האמור מתוקף היתר בין מוכחש, - התביעה לכתב 35-37 בסעיפים האמור .145

 מבלי והחקיקה. הפסיקה אזכורי עצם למעט מוכחש, - התביעה לכתב 38-44 בסעיפים האמור .146

 להישמע יכולה אינה התובעת של סיכול טענת זה, הגנה בכתב כמבואר ההכחשה, מכלליות לגרוע

מיסודה. ומופרכת בסיס כל חסרת בהיותה

 אינה כלל הפרתו שטענת הראשון להסדר מתייחסת אינה (קרי, כחול לרבוע נוגעת שהטענה ככל .147

 מעבר והרבה - ידיה לאל אשר כל כחול רבוע עשתה לעיל, כמפורט אזי, כחול) לרבוע רלוונטית

 התנאים לקיום ארכה ליתן בסרבה התובעת, ההסדר. את לקיים על-מנת - הנדרש למינימום

 ההצעה, השתכללות את שסיכלה היא היא לטובתה, המצב את לנצל ניסיונה מתוך המתלים

מופרכות. על בנוסף באי-הגינות, חוטאת על-ידה סיכול טענת והעלאת
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 האישורים קבלת לקידום החובה את משיתה כחול רבוע שהצעת לכך לב בשים וכמה כמה אחת על .148

16התובעת. על זה ובכלל הצדדים, כל על להשיגם) החובה מן (בהבדל

 לעיל כאמור ההכחשה, מכלליות לגרוע מבלי מוכחש. - התביעה לכתב 45-50 בסעיפים האמור .149

 ההצעות מן באיזו מותנית ובלתי עצמאית הייתה כחול רבוע הצעת התביעה, לכתב 8 לסעיף ביחס

האחרות.

 לה לייחס הניסיון לא. ותו הא להצעתה. ובהתאם בעצמה הדרך כל לאורך פעלה כחול רבוע .150

 על-כן מופרך. הוא אחרת, או כזו תאגידית קירבה עם אחר זה ובכלל כלשהו, אחר של מחויבותו

 תוך והכל אחר, דהוא מאן כנגד (מופרכות) עילות מתוקף כחול מרבוע סעד לדרישת בסיס כל אין

כחול. רבוע עצמה על שאוכפת תקין תאגידי ממשל ונורמות דין לפי תאגידית הפרדה רמיסת

 לעיל כאמור ההכחשה, מכלליות לגרוע מבלי מוכחש. - התביעה לכתב 51-80 בסעיפים האמור .151

 דרישות לאור המקורי ההסדר של (לכאורה) ההפרה סוגיות התביעה, לכתב 12-15 לסעיפים ביחס

 בקשה מכוח אלו לטענות שכן למופרכותן (מעבר כחול לרבוע עיקר כל רלוונטיות אינן המס רשויות

דנן). בתביעה תקומה אין 41

 רבוע הצעת מתוך ולא החוב, הסדר מתוך מובאים אלו בסעיפים המובאים המקורות בכדי: לא .152

 כחול רבוע התביעה); לכתב 78 בסעיף למשל, (ראו, 2 ו- 1 הנתבעות כלפי מופנות הטענות כחול;

 כל אין וכן התביעה); לכתב 72 בסעיף (ראו המסים רשות צווי לביטול שהוגשה לבקשה צד אינה

האמורים. בסעיפים כחול לרבוע ספציפי אזכור

 ועצם הצדדים בין התכתובות קיום עצם למעט מוכחש, - התביעה לכתב 81-86 בסעיפים האמור .153

 12- לסעיפים ביחס לעיל כאמור ההכחשה, מכלליות לגרוע מבלי הראשונה. החילוט בקשת הגשת

אינן המס רשויות דרישות לאור המקורי ההסדר של (לכאורה) ההפרה סוגיות התביעה, לכתב 14

כחול. רבוע להצעת 4.3 בסעיף ראו
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 הצעת התביעה, לכתב 8 לסעיף ביחס לעיל כאמור ועוד, זאת כחול. לרבוע עיקר כל רלוונטיות

האחרות. ההצעות מן באיזו מותנית ובלתי עצמאית הייתה כחול רבוע

 לעיל כאמור ההכחשה, מכלליות לגרוע מבלי מוכחש. - התביעה לכתב 87-89 בסעיפים האמור .154

 דרישות לאור המקורי ההסדר של (לכאורה) ההפרה סוגיות התביעה, לכתב 12-14 לסעיפים ביחס

. כחול לרבוע עיקר כל רלוונטיות אינן המס רשויות

 באשר השינוי לעניין למעט ידיעה, מחוסר היתר בין מוכחש, - התביעה לכתב 90 בסעיף האמור .155

המצורפת. ההסדר תכנית ולעניין נכסים אפריקה מניות לרכישת

 לעיל כאמור ההכחשה, מכלליות לגרוע מבלי מוכחש. - התביעה לכתב 91-96 בסעיפים האמור .156

 דרישות לאור המקורי ההסדר של (לכאורה) ההפרה סוגיות התביעה, לכתב 12-14 לסעיפים ביחס

כחול. לרבוע עיקר כל רלוונטיות אינן המס רשויות

 בסעיף (כאמור 41 בקשה הגשת עצם למעט מוכחש, - התביעה לכתב 97-105 בסעיפים האמור .157

 לכתב 12-14 לסעיפים ביחס לעיל כאמור ההכחשה, מכלליות לגרוע מבלי התביעה). לכתב 102

 רלוונטיות אינן המס רשויות דרישות לאור המקורי ההסדר של (לכאורה) ההפרה סוגיות התביעה,

כחול. לרבוע עיקר כל

 הצדדים בין התכתובות קיום עצם למעט מוכחש, - התביעה לכתב 106-110 בסעיפים האמור .158

 ולהצעת החוב להסדר המתלים התנאים ההכחשה, מכלליות לגרוע מבלי האסיפות. כינוס ובקשת

 בית ועל-ידי המחזיקים על-ידי שאושרו המחייבים במסמכים מפורשים תנאים היו כחול רבוע

. אלו לאישורים שקדמו להתרחשויות רלוונטיות כל אין ולכן המשפט

מוכחש. אינו - התביעה לכתב 111 בסעיף האמור .159

מוכחש. - התביעה לכתב 112 בסעיף האמור .160

מוכחש. אינו - התביעה לכתב 113 בסעיף האמור .161
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.מוכחש - התביעה לכתב 114-115 בסעיפים האמור .162

.מוכחש אינו - התביעה לכתב 116-117 בסעיפים האמור .163

 לגרוע מבלי ההתכתבויות. קיום עצם למעט ,מוכחש - התביעה לכתב 118-125 בסעיפים האמור .164

 האישורים השגת לפיהן ההתכתבויות מן מסיקה שהתובעת למסקנות בסיס אין ההכחשה, מכלליות

בכך. מה של דבר הינה

 צורך אין כי דומה ההכחשה, מכלליות לגרוע מבלי .מוכחש - התביעה לכתב 126 בסעיף האמור .165

 בדיני להכשרתו ביחס דבר מפרט אינו אשר ישראלי, דין עורך של הניסיון אודות במילים להכביר

 האישור הליכי אודות מידע לדלות בכדי), שלא להניח (ויש השונות האירופיות במדינות התחרות

 רק לא לה אשר בינלאומית דין עורכי מפירמת דין עורכי 25 ו- שותפים 5 נדרשו להם המורכבים

אלו. בכגון בטיפול מומחיות, גם אלא הכשרה,

 התובעת זה. הגנה בכתב האמור מתוקף היתר בין ,מוכחש - התביעה לכתב 127 בסעיף האמור .166

 רק אמת. בזמן טרוניה כל לגביו העלתה לא היא בהסכמה. שנקבע המתלה לתנאי מודעת היתה

שהוסכם. התנאי מהוראת לחמוק לנסות החלה היא ,מצידה לב תום ובחוסר בדיעבד,

 נובע לא אחרון״ ב״תנאי מדובר שהיה מכך אך .מוכחש אינו - התביעה לכתב 128 בסעיף האמור .167

 כתנאי נקבע הוא בכדי ולא הנכון, הוא ההיפך ערך. פחות או חשיבות נטול בתנאי מדובר שהיה

מתלה.

.מוכחש - התביעה לכתב 129 בסעיף האמור .168

 הפרסומים של קיומם עצם לעניין למעט ,מוכחש - התביעה לכתב 130-134 בסעיפים האמור .169

 (מה-גם אחר או כזה עיתונאי של שונות כרס סברות ההכחשה, מכלליות לגרוע מבלי השונים.

 כחלק המחזיקים, או התובעת היא מאחוריהן שעומד שמי לכך מבוטלת לא סבירות שקיימת

 איתן בסיס אינן דירוג חברת של הקשר נטולות אמירות או טענותיהם) את להצדיק מניסיונותיהם

כראיה. קבילים - הם ואין - אלו היו לו אף התובעת. לבסס שמקווה מה את עליהן לבסס כדי דיו
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 סיפור צמצום ההכחשה, מכלליות לגרוע מבלי .-מוכחש התביעה לכתב 135-136בסעיפים האמור .170

 לשפר בניסיונה לנתבעות התובעת שהציבה האולטימטום על לעיל: זה הגנה בכתב שנפרס המעשה

 צמצום - כבטלה קבעה עצמה שהיא הצעה כך בגין מחדש להחיות ניסיונה על חשבונן; על עמדות

התובעת. של הלב תום חוסר על מלמד זה בסעיף המוכחשים בסעיפים המובאות לאמירות אלו כל

.מוכחש אינו - התביעה לכתב 137 בסעיף האמור .171

 לגרוע מבלי הפרוטוקול. מובאות עצם למעט ,מוכחש - התביעה לכתב 138-141 בסעיפים האמור .172

 ניסיונות היו האמורים הניסיונות שכל העובדה את מלהציג כושלת התובעת ההכחשה, מכלליות

ידיה. במו סיכלה עצמה שהיא הסדר - ההון בשוק תהפוכות של ארוכים חודשים לאחר - להחיות

 מכלליות לגרוע מבלי ההצעות. ביטול לעניין למעט ,מוכחש - התביעה לכתב 142 בסעיף האמור .173

 ציטטה ממנו הדיון למועד קודם התובעת נוקבת בו ההצעות ביטול מועד כי לב אל יושם ההכחשה,

לפניו). (שהתרחש לביטול כסיבה התביעה לכתב 142 בסעיף מוצג שהציטוט אף התובעת,

זה. הגנה בכתב האמור מתוקף היתר בין ,מוכחש - התביעה לכתב 143-144 בסעיפים האמור .174

.מוכחש אינו - התביעה לכתב 145 בסעיף האמור .175

 51 בקשה להגשת הסיבה לעניין למעט ,מוכחש אינו - התביעה לכתב 146-147 בסעיפים האמור .176

המשפט. בית הוראות לפרשנות וכן

 מבלי זה. הגנה בכתב האמור מתוקף היתר בין ,מוכחש - התביעה לכתב 148-153 בסעיפים האמור .177

 התובעת על-ידי שמובאות המשפטיות שהמסקנות לעיל האמור מכל ברי ההכחשה, מכלליות לגרוע

עומדות. הן שעליו הרעוע העובדתי הבסיס של שגוי משפטי ניתוח מהוות והן לעמוד, יכולות אינן

 מצדם נזק אי-הקטנת למחזיקים, נזק של היעדרו לעיל, האמור מכלליות לגרוע ומבלי כן, כמו

 הפיקדון העברת את הם גם מחייבים כחול, רבוע בהצעת מוסכמים פיצויים מנגנון של והיעדרו

כחול. לרבוע
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 רב עוז דרוש ההכחשה, מכלליות לגרוע מבלי מוכחש. - התביעה לכתב 154-159 בסעיפים האמור .178

 לאחר הסכמים, וכיבוד ראויה מדיניות על בדיבור ולהרהיב המשפט בית בפני לעמוד על־מנת

 מחייבות הסכמות והפרו ההסכמים את ידיהם במו סיכלו להם נאמנה שהיא והמחזיקים שהתובעת

פוסל. הוא במומו ונשנה, נאמר כך הפוסל, כסף. בצע בעבור

 המשפט בית ההכחשה מכלליות לגרוע מבלי מוכחש. - התביעה לכתב 160-162 בסעיפים האמור .179

 הגנה כתב ברישה המבוקשים הסעדים את המבוקשים התובעת סעדי תחת ליתן מתבקש הנכבד

שכנגד. התביעה ובכתב זה

 של תביעתה את לדחות הנכבד המשפט בית מתבקש מקצתם, או כולם שלעיל, הטעמים מכל .180

 הנתבעת בהוצאות התובעת את ולחייב 3 הנתבעת מטעם שכנגד התביעה את לקבל התובעת,

כדין. עליהם ומע״מ עורך־דין ובשכר־טרחת

סיכום (ה)

כחול רבוע ב״כ

.2020 ביולי, 9 היום,
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